
Nota Técnica N° 1 

TRIMESTRAl.IZACION DE LAS SERIES NACIONALES DE EMPLEO 

Carlos Budl1evich 
Guillrrmo Le Fort 

Luis A. Riveros 

l. Introducción 

La investig<ldón sobre el comportamiento del empleo a nivel agreflado se ha visto 
significativamente disminuida por la carencia de información adecuada. En electo, los 
estudios econométrkos a nivel nacional son limitados por el hecho de que tales cifru 
sólo tienen periodicidad anual, y lo! datos para e! Gran Santiago, aunque trimestrales, 
reflejan en forma seS8ada la realidad del país, sobre todo para algunol sectores como el 
agricola y el minero. I'or otea p'lTte, la exis!encia de programal de empleo de emergen· 
cia implican que los datos de empleo no representan necesariamente ocupadones produc· 
tivas. 

El propósito de este trabajo es generar series trimestrales de empleo a nivel nacio
nal u!lando como base, la información anual de ODEPLAN, corregida por Riverol (1984). 
E.de objetivo trata de lograr a un nivel snficientemente desagregado, en términos seMona
les, que ellos puedan ser útiles par.!. estudios posteriores. 

El análisis estWístico más moderno requiere de una mayor frecuencia y abundan
cia de observaciones con el objeto de mejorar la consistencia de los resultados. En parti
cular, las credentes demandas que los econometristas reali~an en pos de un más abundan
te y prolijo material bá!ico, obligan no s.ólo a pcnsar en una mejor y más cuidadosa reco· 
lecdón y procesamiento de los datos, sino también a elludiar la información histórica en 
un esfuerzo por rcconstituirla mas couvenientemente. En el ContelUo de la investig<lción 
académica, no cabe duda Que estps esfuerzos. lienen un significativo redito social. 

En este trabajo se ha procesado la información e1aiJorada por ODEPLAN sobre nive
le! nacionales de empleo a nivel anual, COIl e! propósito de ponerla a niveles trimutrales 
medanle la metodología de las series relacionadas. La información original se encontraba 
desagregada a niveles sectoriales, de modo que para cste trabajo ha ,ido posible agruPlJlla 
en cuatro ramas d~ actividad, agricultura, caza silvicultura y pesca; minería; m¡luulaetura 
y actividades productoras de bienes no transables. El marco muestral utilizado!e extiende 
enlTe lo!! años 1960 a 1983. 

La tendencia de lu variables resulta Conocida al contar con una observación anual 
para ellu, el problema con,!liste en interpolar los valores anuales para generar observado· 
nes trimestrales. Desde luefltl qne lo id~al sería contar con información de encuestas tri
me!trales, pero ante la carencia de éstu, debemos aceptar dicha distribución sobre la base 
de una variable relacionada al empleo y para la cual se cuenta con información trimestral. 
El reJultado obtenido tendrá un mUflen mayor de elTor cuanto más ajena lea la variación 
de la variable relacionad,. y el empleo a trimestrali~ar, pero, en todo caso, el elTor se con· 
centra en variaciones al interior de cada año pues las observacione, anuales .on coooc:idall, 
luego, la serie trimenral de empleo repre.enta adecuadamente la tendencia de dicha varia
ble. 



2. M~todologja y Resultados 

L-iI ampliacion de la frecuencia de series ha recibido alguna atencion eu la liuratura, 

al respecto cabe mencionar los trabajos de Denlon (l971) y Chow y Lin (1971). El meto· 
do empleado consist~ ~u la obtencion de una s~rie rdacíonalia con frecuencia lrÍlnestral 
,¡ne anualmenle tenga ;uocíación estadútica con el empleo, y luego ajustar la serie relacio· 
nada trimestral para que cumpla con los valores anuales conocidos para dicha \·ariable. 

En algunos <:'1505, la serie relacionada trimestral I'slá disponible directamente de 
alguna fuente estadística alternativa. pero, en otros, se cuenta con muchas series poten
cialmente relacionadas con la variable a trimestralizar por lo cual es necesario usar meto· 
dos de regresión múltiple. Se realiu entonces una regresión anual de la variable a trimes· 
tralizar con variables relacionadas con ésta y para las '.-uales se di~pone de datos anuales 
y trimestrales. El criterio para seleccionar las variables independientes es puramente esta· 
díslico y no corresponde a reorla alguna, sc incluyen aquellas variable5 que entre las dis· 
ponibles permiten lograr la mejor predicción al interior de la muestra para variable a tri· 
mestrali:zar. 1 Se pnede intuir que la regresión sugerida corresponde a la fonna reducida 
mÍls gene-ral posible de definir, y para la cual las variables explicativas están disponibles 
en forma trimestral. 

Se realizaron regresiones para cada uno de los cuatro sectorcs en los que se dividió 
el empleo: Agricultura, Silvicultura y Pesca, Minería, Industria y melles No Tran~bles, 

'lue incluye a los Servicios y a la Construcción. Los resultados de las regresiones como 
las fuentes para las variables independientes se presentan en el Anexo. 

Con los parámetros obtellitlos de las regresiones anuales y con los v•• lores trimes
trales de las variables independientes utili;tadas se obtienen las variables relacionadas 
lrimestrales para cada uno de los ernpleos sectoriales. L-ils series relacionadas alcanzadas 
no son fieles representantes del empleo con Irecueucia trimeSll"al pue, ~us valores no ,on 
compatibles con los 10Lales anuale5 que son L-onocidos, se rcquiere entonces realizar un 
ajuste a la serie relacionada pM'"J. hacerla compatible con la serie anual. 

Para hacCT compatible los dalos trimestrales eon los anuales, el promedio de los 
valores trimestrales de cada año debe ser '.gual al \'alor anuallollocido: 

LCI,kt Para l= 1,2, m (1 ),k=l 

Donde Le k representa el vector de valore~ t[ime~l[ales obt~nid{lS, t= 1,2 .... ,m, 
105 años para los

t 
que sc efeC1Úa la trimestralizaóón y k= 1,2,3.4 el trimestre correspon

diente. LR represen la la serie de "In" valores anuales conocidos. 
t 

Supongamos que la serie relacionada inicia! LE k tiene UIl total de n=4m campo·t 
nentes, siendo m el número de años para los que se real:l.a la trimestralit.ación. Los valores 
promedio anual de Jos elementos de LE ~on en ¡.:eneral distintOS a los valores anu;:¡Jesdi,· 
ponibles que rcpruentan\os en la scrie LR t , luego el primer ajuste consistiría en sumar o 
restar a los elementos de L E de forma tal que eUlllplan run la restriccióll (1). 

I E,to n, .uta cudicienle de detcfT/lin¡ci¿n e ioexisteneia de oomportamkmo Ji.temático (AutocOTTe
larino, hct"<1ceda!licidad) eo lo. residuos de la re¡:r",¡ón dd empleo anoal eo In variahln relaciona· 
da,. 

Ei6 



Este procedimiento puede introducir saltos arbitrarios en la s"'rie de empleo entrc 
dos años distintos, los que se akjan d", lo indicado por la seTie relacionada. Dado lo ;mte· 
rior, se recomienda minimilar una función cuadrática de p~rdida en la discrepancia entre 
las primeras diferencias de la seri" relacionada (LEl,k) y la s"ri" trim"stral ajustada (LC!,k)' 
dada la restricción (1), nto es que los promedios anuales de la serie ajustada correspon· 
den a 101 valores ;mual", conocidos.2 

Formalmente definimos a las mauices D y F, los operador"s primeras diferencias 
y promedio anual, respeCti~'alllente. La matriz Fes dial!"0nal en bloques y Des truml{Ular: 

1 O O 
-1 1 O 

O 

o'" 
O -1 

O 
1 

-1 
O F = dial!" (j) 

O 

O O -1 1 

Donde j "8 un vector columna de (4xl) con sus cuatro elementos iguales a 1/4: 

j' = [lf4 1/4 If4 If4] 

Las discrepancias d" las primens dife-rencias soo: D [LCt,k -tEr.k j, y la r"stricción 
es que los promedios anuales F'LC k sean iguales a los datos ;muales LR l . Luego el

t 
Lagrangeano (4) ntilizado para reprelÍen13r la minimización condicionarla de las primen8 
diferencias sería: 

121 

La soludón a esta minimilación condicionada se obtiene escogiendo Lc de for" 
ma tal qu"': '" 

l. 

Donde r = LR - f"'LEtj; u el VeCtor de las discrepancias entre los valoret anuales
t 

conocidos y los promedi05 anuiles de la serie trimestralizada original. 

Los valores de la serie ajustada (LC k) son iguales a los valores de la s"Tie relaciona· 
da (LE! ¡,), más una combinación lineal 

t
é1e las discrepancias l'on los to131es anuales que 

presenta~a esla serie (r). 

1.0s resultados al emplear eul' procedimiento se prf'sentan en el cuadro 1, para 
dalOs trimestrales de empleo por sectores y agregado. El U80 de eslu series -para propó
sitos economélricos- debe tener presente lu dos posibles fuentes de errores de medio::ión 
de variables que puede generar esla metodología. La primera de ellas corresponde al caao 
en que las series anuaJes presenten distorsiones, lo cual puede ser generado por problemaJ 

2 Est" es ellf>nocido "juite de Denton, D""fOn. 1971. 



de clasificación que afectan al empleo minero, o como re!ultado de los programas PEtI'1 y 
POJH que afectan al emplen glohal. La segunda fuente de error se deriva de las Iímitacio· 
ne! de las series relacionadas para representar la fluctuación verdadera del empleo. 

El primer tipo de error genera sesgos sistemáticos en la serie y es de mayor gravedad, 
el segundo, en cambio afecta solamenle la distribudón al interior de cada ano. Luego este 
segundo tipo de error se reduce cuando la serie se desestacionaliza y ella entra a reflejar 
ciclos de una periodicidad mayor a la inlra anual. 
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CUADRO 1 

EMPLEO POR SECTORES" 

A,I;r;cultur,¡, pesca 

y .ilvicullurn Industrial Minería No Iransable Tolal 

1960 1 836,7 369,3 96,2 1.lto,2 2.412,4 

11 707,8 362,1 92,2 1.l25,4 2.287,!:i 

11I 617,8 370,0 89,4 1.165,5 2.242,7 
IV 888,1 379,0 92,2 1.186,2 2.545,5 

1961 I 791,2 377,5 94,8 1.172,1 2.435,6 

11 676,3 394,9 94,5 1.162,1 2.327,8 
11I 608,3 390,4 87,2 1.148,5 2.234,4 

IV 674,6 403,2 95,5 1.175,7 2.349,0 

1962 1 785,9 .'394,0 94,5 1.198,6 2.473,0 

11 680,0 397,1 91,2 1.183,0 2.351,3 

11I 613,2 395,1 88,3 1.218,0 2.314,6 

IV 680,1 411,0 90,1 1.224,7 2.405,9 

1963 I 798,9 401,9 91,8 1.245,8 2.538,4 

11 682,2 407,6 87,4 1.243,6 2.420,8 

11I 605,6 408,1 84,5 1.262,6 2.360,8 

IV 668,5 422,0 86,7 1.234,4 2.411,6 

1964 1 803,2 404,3 85,3 1.299,4 2.592,2 

11 691,6 417,2 85,3 1.291,9 2.486,0 

11I 589,6 424,3 84,6 1.295,6 2.394,1 

IV 670,0 432,6 92,0 1.286,0 2.480,6 

1965 1 813,7 428,0 86,0 1.320,7 2.648,4 

11 693,4 446,5 87,9 1.318,1 2.545,9 

11I 602,2 448,2 83,8 1.325,9 2.460,1 
IV 652,7 447,7 84,3 1.347,7 2.532,4 

1966 1 809,5 442,7 90,8 1.357,9 2.700,9 

11 668,0 462,4 84,8 1.356,1 2.571,3 

11I 567,2 463,6 77,8 1.395,3 2.503,9 
IV 636,1 466,1 83,4 1.427,5 2.613,1 

1967 1 799,7 453,0 83,2 1.434,6 2.770,5 

II 652,3 475,7 82,6 1.456,6 2.667,2 

11I 551,7 474,0 83,6 1.482,7 2.592,0 

IV 616,2 480,9 86,6 1.503,3 2.687,0 

1968 1 792,2 462,6 93,4 1.482,7 2.830,9 
11 631,4 486,4 80,7 1.488,7 2.687,2 

11I 526,8 481,7 76,7 1.488,2 2.573,4 
IV 612,0 480,6 80,4 1.574,5 2.747,5 

1969 1 754,0 460,1 84,4 1.470,1 2.768,6 

11 633,4 484,1 83,6 1.476,7 2.677 ,8 
11I :,58,4 486,7 85,4 1.530,3 2.660,8 

IV 623,8 495,8 88,2 1.575,3 2.783,l 
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Continuación cuadro I 

Agricultura, pesca 

y silvicultura Industrial Minería No transable Total 

1970 I 755,9 478,3 95,3 1.552,5 2.882,0 

11 623,5 491,4 92,6 1564,1 2.771,6 

III 534,0 496,0 83,1 1.558,5 2.671,6 

IV 589,0 503,1 81,9 1.565,3 2.739,3 

1971 1 731,7 487,9 87,7 1.550,8 2.858,1 

11 583,8 529,8 92,9 1.662,9 2.869,4 

III 491,1 549,3 92,4 1.657,5 2.790,.'J 

IV 545,4 570,6 91,0 1.699,2 2.906,2 

1972 1 654,9 538,6 92,0 1.763,1 3.048,6 

11 524,2 563,3 93,8 1.852,7 3.034,0 

III 451,7 563,2 92,9 1.790,2 2.898,0 

IV 491,2 551,2 95,0 1.76[1,2 2.902,6 

1973 I 617 ,9 521,8 100,0 1.748,1 2.987,8 

11 514,5 538,3 99,7 1.777,6 2.930,1 

1Il 415,4 526,7 101,7 1.721,1 2.764,9 

IV 452,3 59~\,2 117,0 1.719,6 2.882,1 

1974 1 675,2 518,7 119,4 1.674,6 2.987,9 

11 509,0 526,2 116,3 1.630,4 2.781,9 

III 392,2 504,0 87,3 1.650,4 2.633,9 

IV 463,6 512,3 89,8 1.669,4 2.735,1 

1975 1 677 ,4 472,8 88,1 1.614,0 2.852,3 

11 548,4 485,2 86,7 ¡ .590,2 2.710,5 

III 424,3 448,6 82.6 1..'i.'í4,6 2.510,1 

IV 488,4 469,8 80,5 1.541,1 2.579,8 

1976 1 638,4 453,5 69,9 1.525,3 2 ..'J1l7 ,1 

Il 503,7 483,2 72,2 1.548,5 2.607,6 

III 365,9 455,3 68,3 1.501,2 2.390,7 

IV 441,5 467,5 70,8 1.570,6 2.550,4 

1977 1 685,6 446,8 70,1 1.551,6 2.754,1 

11 524,0 474,5 72,5 1.591,6 2.662,6 

III 361,9 475,1 70,0 1.598,0 2.505,0 

IV 498,1 472,0 89,1 1.514,4 2.603,9 

1978 1 658,5 441,9 83,0 1.629,8 2.813,2 

11 491,9 479,0 72,1 1.719,0 2.762,0 

III 414,5 179,3 66,8 1.738,3 2.698,9 

IV 493,9 484,2 67,3 1.732,9 2.778,3 

1979 1 662,6 473,8 74,5 1.758,1 2.969,0 

Il 486,2 498.2 RO,3 1.851,4 2.916,1 

III 396,2 504,4 74,8 1.822,1 2.797,5 

IV 471,5 506,1 70,5 1.798,8 2.847,2 

lGO 



Conlinuación cuadro 1 

Agricultura, pt,.;;a 

y,Uvkuhur.ll Indu'lrial Minería NOlt1lnAhl" TOla! 

1980 1 648,2 479,1 72,2 1.820,6 3.020,1 

II 467,1 502,4 66,4 1.833,5 2.869,4 

III 420,9 509,5 70,7 1.929,4 2.930,5 

IV 499,5 519,7 65,5 1.965,7 3.050,4 

1981 1 575,2 498,5 59,8 1.978,6 3.112,1 

II 584,2 529,0 61,0 2.043,0 3·217,2 
III 427,6 530,1 66,0 2.058,9 3.082,6 

IV 439,8 508,8 61,7 2.065,4 3.075,7 
1982 I 523,8 346,7 49,9 ].929,9 2.850,3 

n 504,7 354,0 51,9 1.818,7 2.729,3 

nI 358,1 356,2 50,1 l.897,9 2.662,3 
IV 403,7 345,1 57,6 1.992,8 2.799,2 

1983 I 494,2 340,9 52,3 ]'966,6 2.854,0 

II 501,9 364,8 50,4 1.960,0 2.877 ,1 

III 367,3 363,6 50~ 2.100,1 2.881,5 
IV 405,0 366,3 53,7 2.046,1 2.871,1 

"En milu de p"l"S<lnu. 
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CUADRO :1
 

EMPLEO POR SECTORES A NIVEL NACIONAL·
 

Cifru anual~1 

AgricultlU:I, PCICa. 
y .ilvicultura IndunriaJ Minería No tranublc Total 

1960 707,0 92,5 370,1 1.147,4 2.317,0 
1961 687,6 93,0 391,5 1.164,6 2.336,7 
1962 684,8 91,0 399,3 1.205,6 2.380,7 

1963 688,8 87,6 409,9 1.246,6 2.432,9 
1964 688,6 86,8 419,6 1.293,2 2.488,2 
1965 690,5 85.5 442,6 1.328,1 2.546,7 
1966 670,2 84,2 458,7 1.384,2 2.597,3 

1967 655.0 84,0 4709 1.469,3 2.679,2 

1968 640,6 82,8 477.8 1.508,5 2.709,7 
1969 642,4 85,4 48l,7 1.513,1 2.722,6 

1970 625,6 88,2 492,2 1.560,1 2.766,1 
] 971 588.0 91,0 534,4 1.642,6 2.856,0 
1972 530,5 93,4 554,1 1.729,8 2.907,8 
1973 500,0 104,6 545,0 1.741,6 2.891,2 

1974 510,0 ]0.<).2 515,3 1.656,2 2.784,7 

1975 534,6 84,5 469,1 1.575,0 2.663,2 
1976 486,9 70,3 4599 1.536,4 2.553,5 

1977 5)7,4 75,5 467,1 1.571,4 2.631,4 

1978 514,7 72,3 471,1 1.705,0 2.763.1 
1979 504,1 75,0 495.7 1.807,6 2.8R2,4 
1980 508,9 68,7 502,7 1.887,3 2.967,6 

1981 506,7 62,1 516,6 2.036,:' 3.121,9 

1982 447,1 52,4 350,5 1.909,8 2.759,8 
1983 442,1 51,7 358,9 2.018,2 2.870,9 

·Enmil~ldcp<:rllOna:a. Fuente: ll.ivC1lH,1984. 



ANEXO 

SERIES RELACIONADAS Y FllENTES DE INfORMACION 

A continuólción se presentan los resultados economo!tricos obtf'nidos con los d:uoI 
chilenos correspondienles a lo~ cUóltro sectorf'~ escogido•. El período base considerado 
se exliendf' enrre 1960 y 1983, eliminándose la información correspondiente a los añol 
1971, 1972 Y 1973, para los casos de los sectore~ de la minería, la indUstria y el de no 
transables, debido a su anómalo comportamiento. Los valores que aparecen enue parén
tesis bajos los cocficientes estimados, COrTesponden a 105 respectivos teu 1 convencionales. 

AGRICULTURA. PESCA y SILVICULTURA 

LA= 679,37 + 0,00774 PG8A- 1!l.022,9 PRODA - 0,0975T - 11,0 TEND + 27 ,39D (657') 
(1 O,S6B) (',104) (-1,873) (-2,143) (-11,047) (1,606) 

R 2 = 0,95 DW= 1,40 n= 24 F= 90,748 

LA Empleo agrícola, pesquero y silvícola nacional. Fuente: ODE.PLAN, 
corregido por Riveros, 1984. 

PGBA Producto geográfico bruto de1sector agrícola. Fuente: Moran et al., 1982. 

PRODA Indicador de requerimienlo de mano de obra por unidad de producto.· 

T Indice de tarifas. fuente: Ff'rmíndc"t,1982, 

TEND Variable de tendencia. 

D 6573 Dummy con valor I para observaciones de 1965 a 1973. 

MINEJUA 

LM = 48,464 + 0,117 PRODM .. 0,00014 PGS 
(5,32) (0,826) (4,720) 

3,118 EMIGS + 0,211 PCUR -1,922 TEND 
(3,754) (6,16) (-11,253) 

-7,663 D (6569) + 11,01 D (7475) 
(-3,938) (4,287) 

R2 = 0,96 DW = 2,49 n = 21 F= 77,522 

LM Emple<.J minero a nivel nacional. Fuentf': ODEPLAN y RiveTOs. 1984, 

PRODM Indice dc productividad m¡nera··. 

rCH ProduclO geográfico bruto. Fuente: Moran et aL, 1982. 

·Este J<!: obtiene al dividir el empleo .gricola del Gran Slintiago por el PGB del A¡To. 
ur.• te resulta de dividir el índice de pr<1ducción rninera por el ernpleo rnintm del Gran Santia¡¡:o. 



EMIGS	 Empleo del ~eetor minero en el Gran Santiago. Fuente' Departamento de 
Economía, Facultad de Ciencias Econórnicas y Alimininrativas, Univenidad 
de Chile. 

PCUR	 Precio real del cobre'". 

TENO Variable de tendencia.
 

0(6569) Dum7r1Y con valor nno para los años indicados.
 

D{7475) Dummy lon val~lr nno para los años indicados.
 

INDUSTRIA 

LI =	 216,099 + I ,920 IPI + O,434 ITeRA - 117,7.'l3 (8283)
 
(16,315) (19,212) (6,635) (-17,263)
 

R 2 =	 0,97 DW= 1,4.5 n= 21 F= 221,H8 

LI	 Empleo industrial nacional. Fuente: ODEPLAN, Riveras, 1984. 

Irl	 Indice de producción industrial. l'-uente: SOfOFA. 

ITCRA	 Indice de tipo de cambio real a.iu~tado por la lasa arancelaria. Fuente; Le 
fort, 1983. 

1)(8283) D!.lmmy con valor nno !J:Lfa lus allOs indicados. 

NO TRANSABU:S 

LNT~ -13.814 + 1,285 LI\TGS + 0,556 LGS + 1,069 ITCRA - 42,406 0(7579) 
(	 0.308) ([,,955) (3,084) (6,012) (2,797) 

~	 5ú,395 D((;44i8)
 
(4,266)
 

R 2 =	 0,99 DW = 1,97 n= 2] F= 582,14 

LNT	 Empleo en cunstrncción y servicios a l\ivel nacional. Fnente: ODEPLAN. 

1.1\1' 69	 Empleo no transable del Gran SallUago. fuenle; OepartamenlO de Econo
mía, Facuitad de Ciencias Económicas y /\dmiubllativas de la Univenlidad 
dc Chile. 

LGS	 Empleo total dd Gran Sanliago. Fuente: Departamento de Economía, 
F:\cuhad d~ Cien<:¡a~ Económkas y Adminislrativas de la Universidad de 
Chile. 

ITeRA	 {ndice de tipo dc cambio real ajustado por aranceles. Fuente: Le Fort, 
198.1. 

0(7579) Dummy con valor uno para los años indicados. 

0(6468) Dummy con \'alor uno para los años indicados. 

'"Este ooiTe.ponde al producto del precjD del metal rojo en USJ p<>r el tipD de cambio nDminul, re
flactada por el IPC corre~do de ConázaJ" \. Mo1uh;ill. fu"nte.: COCHlLCO y Banco Central de 
aliJe. 
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Nota Técnica N° ~ 

TRIMF,STRALlZACION DE SERIES DE BAI.ANZA UF. PAGOS.
 
METODO DE SERIES RELACIONADAS CON
 

INFORMACION COMPLt:TA
 

Guillermo Le Fort v.. 

Una de las limitadones en ti uso de modtlo~ y t¿-cnleas econométricu para el elllU· 
dio dc la rcalidad el:onOmica chilena es la carm.da dc series estadísticas lo suCicientcmcntc cx
tcnsas. La dillponibilidad de scries con una frccuencia mayor a la anual para la. dil:tíntas 
cuentas de la BaI311za de Pagos está cntre las mdas más importantcs a Cm dc rclajar la rcs· 
tricción informativa. Este esfuerzo se suma a otros ya realizados para la. Cucntas Naciona· 
le,l y para cl empleo a nivel nacional, 2 entrcgando ",:aJorcs trimcstrales para el s:aJdo de la 
Balanza de Pagos, la Cuenta dc Capitalcs, la Cuenta Corricnte y sus cucntas componcntcs. 
La muestra sc extiende desdc 1961 a 1984. 

"",,, serics trimestrales obtcnidas para las Cuentas de Balanza dc Pagos son la solución 
de un problcma dc distribución dc totales anualc.Jconoddos cn 10$ cuatro trimcstres campo· 
nentcs dc cada año. El método empleado fue el de las series rdacionadas con ti ajuste sugerido 
por Dcmon (1971), que permite la dinribudón cxacta de los totalcs anualcs, evitando 
nitos arbitrarios en las scrics cntrc un año y otro. 

La caractcrútica especial de la metodología empicada, en cstc caso, cs que 131 series 
relacionadas fueron oul('nidas al simular un modclo de ccuacioncs simultáneas, cstima· 
olas por maximo vcrOJimilitud con rnformación complcta. Las variables cndógcnas de di· 
cho sistcma son las cuentas componentcs de la balanza de pagos, y clsistcma de ecuacio· 
ncs incorpora todas las identidades contables quc cxisten entre las cucntas dc la balanza 
dc pago,. Las variablcs cndógena, fucwn el saldo dc la Balanl.3 dc Pagos, la Cucnta dc Ca· 
pitales y sus componentcB de variación cn la deuda y flujos dc capitalcs no ligados a la 
deuda; la Cuenta Corricnte y sus <:uentas componentes de bienes, Servidos financicros y &:r· 
vicios no finanderos. Las e.'l:portacioncs c importadones trimcstrales fueron direetamentc 
:;)btenida~ de las cifras de embarqucs y regístros prcviam~nte ajUStados a 105 totalcs 3llua· 
les, usando el método de Ocnton. 

Las variable~ cxplicativas empicada, fueron la~ exportaciones, la. imponadones, cl 
cambio en las reservas intcrnacionalcs netas, el tipo dc cambio rcal, un índice dc preciol 
internacionales cn dólares, la bue monctaria real, y la tasa de intcrés intcrnacional y dc 
lre~ variablc. dummies con valor 1 cn 105 año~ indicados: D79-8Z, D77 -83, 075·76, 8Z-84. 
La disponibilidad dc todas eUas cs anual y trimestraJ. 

• lntocTT'OciÓft 
OocumenfO{.'Ó~	 CENl R·,L 

alfil o-,,·~ ..lTT'inlattat. 
,., v Q

C. Eco.fac,	 ..1 ..le Chll. 
Univaro¡¡idau u 

·A!T<'de~co la c<llahoradón d~ Pa(rida Vaknzuela y el financiamiento pillcial del DIB·t!. de aliJe, 
Proyec1o CI922·8S22. 

IMoran,el. al., 1982. 
2Budnevieh ct. al., l 911S. 



Se esp~cificaron ecuaciones lineales en dichas variablu de manera tal de obtener 
convergencia del üstema estimado por máximo verosimilitud, y evitar patronu sistemá· 
ticos de los residuos en cada una de las ecuaciones estimadaJI. El resultado del proceso de 
estimadon realil.ado para la muestra 1961-1970,1974·1984 se presenta en el Anexo. 
Usando los coeficientes estimados se üIlIuló el modelo para 108 valores anuales, obteni¿n
dos~ aju.tes razonables con la sola excepcion del flujo de capitales no ligados a la deuda.3 

Los resultados de la validación del modelo anual son presentados en el Anexo, usandose 
el R) ,el coeficiente de Theil y la descomposición del error cuadrático medio entre la dÜe
renda a 1 del (oeficiente de regresion delvaJor simulado ~1I el efeClivo, y la varianza resi· 
dual. 

Validado el modelo en su versión anual se pro¡;edio a simularlo con 108 dato. trimes
trales de las variables exóg~nas. El resultado de este proceso fueron los valores trimestra
les de las variables relacionadas a las cuentas de balanza de pagos. Cada una de dichu 
series fUeron sometidas al ajuste de Dentan (1971) para ha¡;er que SUs valores trime'lules 
en cada año ~umen el total anual conocido, al tiempo que se respete las caracterílrtical 
esenciales de la serie obteniJa por el proceso simulador. 

En el cuadro 1, se presentan los valore~ trimestrales obtenidos por exporr.aciones, 
importaciones, servicios no financieros y sen;cios rmancieros. El cuadro 2, ¡;ontiene valo
res lrimestraJes pua el Saldo de la Cuent3: Corriente, el saldo de la Cuenta de Capitale. y 
el Saldo de la Ralanza de Pagos. Finalmente,los cuadros 3 y 4 son las versiones anuales de 
los cuadros 1 y 2. 

L3:S series construidas son una aproximación de in(ormación completa obtenida para 
las series de balanza de pagos. Los errores que ellas contienen se conCentran en la distribu· 
ción al interior dd año, por lo cual es más seguro usarlas babiendo previamente deselLa
cionalizado. Ahora, si se contara ¡;on otras ~erje$ trimestrales relacionadas a las CUl'nt3:S 
ex temu, el volu rIlen mayor de información trimeslral permitiría mejorar el resulr.ado, in
cluyendo dichas series en el pro(:e~o de ntilJla<::ión y simulación de las series relacionadas. 

.1 Los relnltadM de didu 1imuJación haren aconsejable ignorar la d~sag""gación de la ruenU dr OIpita· 
les l' U"". '<JI<J el lotal de ¿~ta. El flnj<:¡ d<' capitale~ no liRa']nJ a la deuda fue ~imuJado con Un bajo 
R' ... con ah¡lÍn f':Tado de sesgo. 



CUADRO 1 

COMPONENTES IJE LA CUENTA CORRIENTE DE LA
 
BALANZA DE PAGOS
 

(en millones de dólares por trimestre)
 

[".xportacione5 
FUB 

]961 

1962 

19fi3 

1964 

1965 

1966 

1967 

1'.168 

I 107,9 
II 129,9 

III 78,0 
IV 128,2 

I 126,8 
11 124,9 

III 107.2 
IV 125,1 

1 131,6 
11 118,5 

III 113,4 
IV 129,5 

1 124,1 
11 136,4 

m 160,7 
IV 170,8 

I 144,6 
11 208,6 

III 177,3 
IV 161.5 

I 153,2 
II 201,0 

11I 258,4 
IV 247.4 

I 197,0 
11 256,1 

111 159,8 
IV 270.1 

I 237,1 

11 207,7 
11I 231,4 
IV 231,8 

Imponaciontl 

FOB 
Servicios no 
financiero! 

Servidos 
rinanciero5 

147,1 
111,9 
lH,5 
149,5 

-30,1 
-30,3 
-21.7 
-25,8 

-12.3 
-30,0 
- 5,3 
-34,4 

126,9 
111,2 
115,9 
158,0 

-20,8 
-25,2 
-21,3 
-21,7 

-25,9 
-46,1 
-17,7 
- 4,2 

124,5 
100,3 
112,8 
152,4 

-27,9 
-25,8 
-30,7 
-30,6 

-22,3 
-16.1 
-;;:'5.9 
-25,6 

97,2 
126,8 
131, I 
173,9 

-29,7 
-17,8 
-23,5 
-18,9 

-·33,7 
- 0,4 

43,7 
-28,2 

106,9 
110,6 
136,4 
176,0 

-17,3 
-14,0 
-21,8 
-24,0 

-20,4 
---44.0 
-41.9 
-21,7 

] 40,4 
143,9 
157,1 
219,5 

-33,9 
-23,6 
-17,9 
-15,7 

-57,2 
-44,8 
-59,1 
-39,9 

156,7 
174,1 
154,2 
165,8 

-14,3 
-14,7 
-17,4 
-15,9 

-425 
-84,3 
-38,4 
-66,8 

179,2 
169,1 
178,0 
199,5 

---28,9 
-29,2 
-26,6 
- 8,4 

-77 ,2 
--55,8 
-70,0 
-24.1 
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Cuadro 1 

Trimestre 
E:J[PQrtaciones 

FOB 
Importaciones 

FOa 
S"",icios 

no financieros 
Servicios 

financieros 

1969 I 
11 

III 
IV 

241,9 
279,0 
321,7 
329,5 

144,4 
199,5 
206,1 
235,8 

-11,1 
I~ 

1,1 
1,4 

--92,7 
-70,) 
-88,9 
-36,3 

1970 I 
11 

III 
IV 

230,2 
374,7 
276,3 
231,8 

205,9 
225,1 
261,3 
174,4 

-22,9 
-27,,2 
-40,4 
-50,7 

-40,7 
-75,2 
-24,6 
-55,.5 

1971 I 
11 

III 
IV 

227,4 
3]6,5 
239,5 
2] 6,7 

216,2 
194,9 
280,3 
235,2 

-5] ,7 
-35,4 
-34,9 
-3],5 

-46,9 
-52,5 

9,9 
B,8 

1972 I 
11 

III 
IV 

221,0 
238,9 
196,6 
194,5 

282,0 
181,9 
254,1 
293,6 

-31,9 
-34,.5 
-37,7 
-58,,2 

4,1 
-54,3 
- 6,7 
-82,9 

]973 1 
11 

III 
IV 

211,1 
297,2 
306,7 
50],0 

327,6 
335,4 
295,2 
370,6 

-43,0 
-30,2 
-24,4 
-58,4 

-16,8 
-26,4 
-20,1 
-47,0 

1974 I 
11 

III 
IV 

538,4 
715,1 
500,2 
398,3 

382,2 
528,2 
345,7 
644,8 

-56,8 
--54,3 
--95,4 

-]51,5 

-40,9 
-23,3 
-41,2 
-79,9 

1975 I 
11 

III 
IV 

383,9 
375,6 
431,] 
399,4 

423,0 
434,1 
328,8 
334,2 

--104,0 
-73,4 
-42,4 
-56,2 

-120,7 

-4'~ 
-31,4 
-88,4 

1976 1 
11 

III 
IV 

473,9 
531,9 
570,9 
539,2 

328,0 
285,7 
385,5 
473,9 

-28,9 
-39,8 
-36,2 
--64,0 

--19,8 
---98,6 
----80,6 

-127,0 

1977 I 
11 

III 
IV 

528,6 
588,8 
494,4 
574,3 

B8,3 
563,0 
669,5 
580,1 

-52,8 
-44,1 
-68,7 
--55,3 

-108,2 
-58,8 
-83,7 

-114,7 



Cuadro 1 

Exponacionu Imponadonu Servicioll no Savicio' 
Trimestre FOB FOB financier08 fin;mcieroB 

1978 I 560,9 428,0 -31,9 -80,5 
II 61I,I B17,5 --48,4 -1I0,7 

III 637,1 796,7 -41~ -125,3 
IV 650,9 843,8 -50,8 -172,6 

1979 I 774,8 715,5 -29,8 -124,6 
11 944,1 1.05J,9 -58,0 -241,6 

1Il 1.057,4 LI78,O -29,4 -143,3 
IV 1.058,7 J .244,6 -41,8 -165,6 

1980 I ] .254,5 1.109,8 - 3,7 -J31,6 
1I 1.210,0 1.223,8 -69,0 -307,3 

1Il 1.065,5 1.440,3 -77;1. -165,9 
IV 1.175,] 1.695,1 -127,0 -325,5 

1981 1 1.083,6 1.574,3 -113,2 -229,8 
1I 922,3 1.999,4 -140,6 -159,4 

III 926,3 1.702,0 -188,5 -500,5 
IV 903,9 1.237,2 -150,7 -573,5 

1982 1 958,2 1.147,2 -105,5 -393,3 
1I 951,1 941,6 -115,0 -551,5 

1Il 908,0 800,7 -]30,0 --600,5 
IV 888,8 753,6 -95.5 -376,0 

1983 I 896,8 618,8 -77,7 --458,7 
1I 1.046,3 683,2 -82,0 --441,6 

1Il 969,2 720,2 -101,6 -398,6 
IV 914,7 795,8 -Il7,8 -404,4 

1984 I 957,5 724,0 -152,3 -630,6 
11 1.081,4 884,6 -8J ,6 -455,3 

III 818,] 920,5 -24.7 -159,3 
IV 793,1 827,9 -139,4 -710,1 
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CUADRO 2 

COMPONENTE DEL SALDO TRIMESTRAL DE
 
LA BALANZA DE PAGOS
 

(en millones de dólares)
 

Saldodc 
Saldo cuenta Saldo cuenta Errores y Balanza de 

Trimestre corriente de capilillJu omisionn Pagos 

1961 I -81,6 48,6 0.1 -32,9 
U -42,3 -10,3 -17,8 -70,4 

III 
IV 

-72,5 
-81,5 

'1,5 
'9~ 

','--13,9 
17,4 
-6~ 

1962 1 -46~ 69,0 -19,6 2,6 
II -57,6 'O~ -20,9 -38,3 

III --47,7 70,2 -15,9 6,6 
IV -58,8 JIU -5~ 47,1 

]963 1 -43,1 30,2 6,5 -6,4 
II -23,7 -',5 15,7 -11,5 

UI -56,0 10,6 19,3 -26.1 
IV -79,1 64,7 16,4 2» 

1964 I -36,5 -15,6 10,1 -42,0 
II -8,6 39,8 2~ 34,1 

III -37,6 19,3 -l~ -20,1 
IV -50,2 88,5 -3,2 30,1 

1965 I O ',6 -2,8 5,' 
II 40,0 -25,1 0,2 15,1 

III -22,8 20,8 ',7 1,7 
IV -60,2 80,7 7.1 Z7,6 

1966 1 -78,3 20,1 11,0 -47,2 
II -11,3 6,' 10,1 5,6 

III 24,3 ',1 5,6 33,0 
IV -27,7 87,3 -1,8 57~ 

1967 1 -16,5 20,9 -17,6 --1l~ 

II -17,0 0,6 -16,5 -32,9 
III -50,2 51,8 -14,6 -13,0 
IV 21,6 tU -8,3 24,4 
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Cuadro 2 

Trimestre 
Saldo cuenta 

corriente 
SaJdonlrnv. 
~ capll-Uel 

Errores}' 
omiliollel 

Saldos 
Balanza de 

Pago. 

1968 I -48,2 40,2 0,2 -7$ 
n -46,4 60,1 -2~ 11$ 

III -43,2 51,9' -15,5 -6$ 
N --<1.2 112,4 -36,0 76,2 

1969 I -6,3 12,0 -'8,4 -52,7 
II 10~ 95,6 -68,1 38,4 

III 25,6 78,4 -61,4 42,6 
IV 58,8 109,2 -38,9 129,1 

1970 1 -39,3 83,2 ~',2 38,7 
II 

III 
47,2 

-50,0 
-1".... 20,1 

'0,2 
6'~ 
74,0 

IV -48,8 -55,0 25,3 -78,5 

1971 I -87,4 -14,1 -3,1 -104,6 
11 33,7 -75,1 -14,2 -55,6 

III 
IV 

-85,6 
-58,8 

103,1..~ 

-23,1 
-22,3 

-5,6 
-46,6 

1972 I -97,0 100,0 -10,9 -7,9 
II -3] ,8 -55,1 O,, --86,6 

III -101,9 130,4 10~ 39,4 
IV -240,2 159,1 2] ,O -60,1 

1973 I -176,5 163,8 -12,3 -25,0 
11 -94,8 141,4 -50,0 -3,4 

III -33,0 134,1 -68,6 92~ 

IV 25,3 -27,3 13,9 11,9 

1974 I 58,4 -80,5 -33,4 -55,5 
11 109,4 103,7 --<1,2 212,9 

III 17,9 ---84,3 '.7 --62,7 
IV 474,7 235,1 -29,1 -271,7 

1975 I -263,7 60,7 '6,2 -166,8 
11 

III 
--175,4 

28~ 

186,8 

6'~ 

-18,2 
-54,9 

-6,8..~ 

IV 79,4 56,6 -30,1 -52,9 

1976 I 97,8 62~ -32,6 127,2 
11 107,8 -82,5 6~ 32,2 

III 68,6 15,4 27 ,1 111,1 
N -125,7 65,6 60,6 O~ 



Cuadro 2 

Trimestre 
Saldo cuenta 

cOrTiente 
Saldo cnenta 
de capitales 

Errore,y 
omisiones 

Saldo 
Balanza de 

Pagos 

1977 I 
11 

III 
IV 

29,3 
-77 :z 

-327,5 
-175,6 

-143,6_ 
161,3 
334,2 
216,1 

57,3 
%,6 
40,5 

4,6 

-57,0 
120,7 
47~ 

45,1 

1978 I 
11 

III 
IV 

20,5 
-365,5 
-326,7 
-416,3 

94,7 
602,6 
599,3 
649,4 

--38,3 
-32,7 
- 40,0 
-23,0 

76,9 
204,4 
232,6 
210,1 

1979 I 
11 

11I 
IV 

-95,1 
-407,3 
-293,3 
-393,3 

240,9 
506,9 
711,8 
788,4 

-16,4 
28,8 
16,1 
40,5 

129,4 
128,4 
434,6 
435,6 

1980 I 
11 

DI 
IV 

9,4 
-390,1 
-617,9 
-972,4 

572,4 
539,6 
932,7 

1.120,3 

6,2 
65,1 
56,5 
80,2 

588,0 
214,6 
371 ,3 
228,1 

1981 1 
11 

11I 
IV 

-833,8 
-1.377,2 
-1.464,6 
-1.057,4 

1.060,0 
1.764,0 
1.218,2 

655,8 

8,5 
4,5 

35,8 
-1,4 

261,1 
416,3 

-195,4 
-405,0 

1982 1 
11 

III 
IV 

-687,8 
-656,9 
-623,1 
-336,2 

654,4 
340,4 
104,1 
116,1 

-92,7 
-77,7 
-50,8 
-61,8 

--126,1 
-393,2 
--569,8 
-281,9 

1983 j 

11 
III 
IV 

-258,2 
-160,4 
-251,1 
-403,3 

113,8 
43,6 

105,9 
224,7 

-38,3 
-6,3 
31,8 
56,8 

--18Z,7 
--123,1 
-113,4 
-125,8 

1984 I 
TI 

11I 
IV 

-549,3 
-340,0 
-286,4 
-884,3 

19,5 
456,3 
055,4 
538,8 

90,8 
15,2 

-50,5 
51,5 

-439,0 
131,5 
618,5 

-294,0 
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CUADRO 3 

COMPONENTES DE CUENTA CORRIENTE DE
 
LA BALANZA DE PAGOS
 

(en millones de dólares)
 

Exportaciones
 
FOB
 

1961 444 
1962 484 
1963 498 
1964 592 
1965 692 

1966 860 
1967 883 
1968 908 
1969 1.]72 
1970 1.1l3 

1971 LOOO 
1972 851 
1973 1.316 
1974 2.152 
1975 1.590 

1976 2.11 G 
1977 2.186 
1978 2.460 
1979 3.835 
1980 4.705 

1981 3.836 
1982 3.706 
1983 3.827 
1984 3.650 

Importadon<"S 
elr 

620 
589 
565 
612 
616 

775 
769 
802 
927 
956 

1.015 
1.103 
1.447 
2.016 
1.708 

1.6~5-

2.417 
3.243 
4.708 
6.145 

7.318 
4.094 
3.160 
3.739 

Savicio8 no Servicios 

financie-ros financieros 

-108 -82 
-89 -94 

-115 -90 
- 90 -106 
-77 -128 

-91 -201 
-62 -227 
-98 -227 
-9 -·288 

-141 -196 

-153 -188 

-162 -148 
-156 --110 

-358 -185 

-276 -284 

-169 --326 
-221 ---489 

-173 --675 
-159 -930 
-277 

-593 -1.463 
-446 -1.921 
-379 -1.703 
-398 -1955 



CUADRO 4 

COMPONENTES DEL SALDO DE LA BALANZA DE PAGOS 
(millones de dólares de cada aílo) 

Saldo 
Saldo cuenta Saldo cuenta Errores y Balanza de 

corriente de capitales omisiones Pagos 

1961 -278 209,0 -23 -92,0 
1962 -211 291,0 -62 18,0 
1963 -202 102,0 58 --42,0 
1964 -133 127,0 8 2,0 
1965 -43 85,0 8 50,0 

1966 -93 117,0 25 49,0 
1967 -62 84,0 -53 -30,0 
1968 -138 265,0 -54 73,0 
1969 89 295,0 -227 157,0 
1970 -91 120,0 70 99,0 

1971 ·-198 48,0 63 -213,0 
1972 -471 334,0 21 -116,0 
1973 -279 412,0 -117 16,0 
1974 -292 174,0 -59 -177,0 
1975 -490 374,0 -67 -183,0 

1976 148 61,0 62 271,0 
1977 -551 568,0 139 156,0 
1978 -1.088 1.946.0 -134 724,0 
1979 -1.1 89 2.248,0 69 1.128,0 
1980 -1.971 3.165,0 208 1.402,0 
1981 -4.733 4,698,0 112 77,0 
1982 -2.304 1.215,0 -283 -1.372,0 
1983 "",1.073 488,0 44 -541,0 
1984 -2.060 1.970,0 107 17 ,O 



ANEXO
 

OBTENCION DE SERIES RELACIONADAS Y FUENTES DE INFORMACION
 

1. El sutema utimado y su validación 

SCCOR SNF - SFIN + EX-1M 

SCCAP CDt:U + CNDEU 

5NF -100,96+ 0,175 +CRES-I,092+TCR+ 1,057·PEXT 
-100,38· DACOM - 104,62· DACRIS; 

Dumin Wat,on: 2,39; error estándar de estimación 47,09 

SFlN -183,44 + 0,551 • EX - 0,244 • 1M + 0,009 • BMREAL - 0,705 + CRES 
-247,34· DACOM· 265,77 + DAFIN - 269,86 + DACRIS 

Durbin Watton: 1,68; error cstándar dc ulimación 143.5 

CDEU -1D.'I9,75 - 0,021 + BMREAL .. 0,154 + eRES + 1.'15,.'18 • UBO + 10,89 +PEXT; 

Durbin Watson: 2,50; error c,tindar de cstimación 127,7 

CNDEU:	 340,91 + 0,152· EX .. 0,573· 1M + 0,206 + CRES - 93,55 + LIBO 
-5,323· PEXT - 428,44· DACOM -702,06· DAFIN 
-315,06· DACRIS; 

Durbin Watson:l ,99; CITor cstándar dc cstimación 241,1 

SBP SCCOR + SCCAP + 1,309 + 51,86 DA FIN -47,65 • DACRIS 

Durbin Wat,on:2,39; error citándar dc cstimación 99,22 

Enimado, usando mÁAimo vcrosimilitud con información complcta, Rutina f1ML
TSP. 
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CUADRO 1 

VALIDACION SIMULACION ANUALa 

R 2 valor Coefióente De~fompo3kión Error cuadrático 
Vuiable efectivo de~igua1dad diferencia medio varianza 

Endógena valor silll. de Theil a uno %b residual o/. 

seCOR 0,990 0,007 2,4 97,6 
seCAP 0,974 0,019 9,1 90,9 
SBP 0,966 0,034 0,1 99,9 

SNF 0,.996 0,003 4,_ 95,4 
SFIN 0,946 0,029 0,1 99,9 

CDEU 0,985 0,009 2~ 97,8 

CNDEU 0,685 0,447 16,5 83,5 

a Simulado, ulOlndo SIML - TSP
 

h n¡ferenciil dd cO"ficientc de regrcsiou culn: el nlor .¡mulado y el dcctivo a uno.
 



2. fuentes de información y definición de variables 

SCCOR	 Saldo en cuenta corriente. Gomp~nde las parlidas dI: .ldo en balanza comer
cial (LX-1M), Servicios financieros (SFIN) y Servicial no financieros más 
transferencias y donacionu (SNF). 
Fuente: Esladisticas ~'il1ancieras Internaciona.lesI983.1985 (en«o). 

SCCAP :	 Saldo en Cuenta de Capitales. Comprende las partidas de u.l1lbio en la Deuda 
ExternA (CDLU) y Capitales no relacionados al cambio en la Deuda Externa 
(CNDEU). 
Fuente: Est.Jd !sticas fin.ancieras Intemacionalu ] 983, 1985 (enero). 

SBP	 Saldo en Balanza de Pagos. Comprende las partidas de Saldo en Cuenta 
Corrienle (SCCOR), Saldo en Cuenta de Capitales (SCCAP). y enorel y 011Ú· 

,iones. 
Fuente: Estadísticas Financieraslnlernacionales 1983,1985 (enero). 

SNF	 Servicios no finlU'Jci«os. Comprende lal parl.idas de Servicios no financierOl 
propiamente litl y transferencias y donationea. 
Fuente: Esladísticas Financieras Int«naciona.lesI983,1985 (en«o). 

SFIN	 Servicios financi«os. 
Fuente: E.sladísticas Financieras lnt«nacionales 1983. 1985 (enero). 

CDLU	 Cambio en la Deuda Externa. Cambio en la deuda de corto. mediano y largo 
plazo, a finude cada año, excluyendo la deuda, con el FMI Y créditos de car
IO plazo para operaciones de comercio ex terior. 
Fuente: CLPAL. 

CNDEV	 SCCAP _ CDEU. 

EX	 Exportaciones FOR. 
Fuente: Banco Central de Ch<le. Balanza de Pagos para información lU'JuaI y 
embarques ajustados para información Irimeltral. 

I~l	 Importaciones FOB. 
Fnente: Banco Central de Chile, Balanza de Pagos para la información anual. 
Registros ajustados para la información trimestral. 

LIBO	 TaN Libo a i80 diu para op«adones en USJ. 
Fuente: Indicadores Económicos y Sociales 1960-82. Banco Central de Chile 
Boletines Mensuales. Banco Central de Chile. 

CRES	 Cambio en Reservas Int«nacionales Netas. 
Fuente: G. Le fort. C. Ro,.: La devaluación espCTlll1a, una aproximación ba
yesiana. So:rie Investigación NO 72. Departamento de Economía. U. de O1ile. 

TeR	 Tipo de Cambio Real. Conuroida según metodología presentada en G. Le 
Fort ; "El tipo de Cambio Rea{ y la ~:cp~riencitJ de {os paúes del Cono Su,. ... 
en Cuadernol de Economía, de la Pontificia Univer.idad Católica de Chile, 
ahril 1984. 



PEXT Precios Extl:'Tnos. calculadoY como d cuodente: (Tipo de Cambio Real por 
lndice de Pn:cioy al Comumidor)jTipo de Cambio Nominal. 

BMREAL: Base Monetaria ReaL Bue MonC'taria Nominal deflactada por el Indice de Pre· 
cios al Consumidor. 
Fuente: Boletines Mensuales. Banco Central de Chile. 

DACOM: Variable Dummy Comercial O 
1 

otros años 
1977·1982 

DAFIN Variable Dummy Financien O 
1 

otros afios 
1979·}982 

DACRIS: Variable Dummy Crisis O 
1 

otros años 
1973·76,1982-84 



CUADRO 2 

INFORMACION TRIMESTRAL 

Trimrllro: 

EI1'Ibu"qua d~ 

E,.ponación 
(miUone. do: USI 

de cada afio) 

R.ePtml de 
.In'lpolucián 

~bio en RetertlU 

Incernacionalo:. 
....u 

1961 1 
II 

UI 
IV 

107,9 
129,9 
78Jl 

128,2 

147,1 
111,9 
123~ 

149,5 

-31,0 
-43,3 
-13,4 
-44.8 

1962 I 
II 

UI 
IV 

126,8 
124,9 
107,2 
125,1 

126,9 
111,2 
11!'1,9 
H,a,o 

-18~ 

-41,3 
-15,7 

',2 

1963 1 
11 

UI 
IV 

131,6 
118,5 
113,4 
129~ 

124,6 
100,3 
112,8 
152,4 

-1,2 
_.7 

-17,5 
-16,9 

1.64 I 
II 

III 
IV 

124.1 
) 36,4 
160,7 
170,8 

'7,2 
136,8 
131,1 
173,9 

-10,8 
,,~ 

-7,3 
4._ 

1965 1 
11 

UI 
IV 

144,6 
208,6 
177,3 
161,5 

106,9 
110,6 
136,4 
176,0 

14,4 
27,9 
O~ 

12,6 

1966 I 
II 

UI 
IV 

153,2 
201,0 
258,4 
247,4 

140,4 
143,9 
157,1 
219,5 

-22,1 
40~ 

54,6 
43,7 

1967 1 
11 

UI 
IV 

197,0 
256,1 
139,8 
270,1 

156,7 
174,1 
154,2 

I"~ 

'.1 
-25,3 
-28,0 
24~ 

1968 I 
11 

III 
IV 

237,1 
207,7 
Bl,4 
Bl,8 

179,2 
169,1 
178,0 
199~ 

-1,0 
23,8 
24,4 
82,0 

- IBI



Cuadro 2 

Trimesne 

Embarques de 
Exportación 

(millones de US$ 
de cada año) 

Registros de 
Importación 

Cambio en Re5l:I'VIIS 
Internacionales 

1968 I 
11 

111 
IV 

237,1 
207,7 
231,4 
231,8 

179,1 
169,1 
178,0 
199,5 

-1,0 
23,8 
24,4 
82,0 

1969 I 
11 

111 
IV 

41,9 
279,0 
321,7 
329,5 

144,4 
199,5 
206,1 
235,8 

3,0 
37,1 
35,0 

106,7 

1970 I 
11 

11I 
IV 

230,2 
374,7 
276,3 
231,8 

205,9 
225,1 
261,3 
174,4 

37,0 
81,2 
39,6 

-34,4 

1971 I 
1I 

11I 
IV 

227,..¡. 
316,5 
239,5 
216,7 

216,2 
195,0 
280,3 
2 3!i,2 

-85,9 
--49,0 
- 88,3 
-85,7 

1972 I 
11 

11I 
IV 

221,0 
238,9 
196.7 
194,5 

282,0 
181,9 
254,1 
29.'J,G 

-76,9 
-93,0 
-94,1 

-212,0 

1973 I 
11 

111 
IV 

211 ,1 
2972 
306,7 
501,0 

327,8 
335,5 
295,2 
370,6 

-85,3 
-83,4 
--32,8 
-81,7 

1974 I 
11 

11I 
IV 

583,4 
715,1 
5002 
398,3 

382.2 
528.2 
345.7 
fi44,8 

55,5 
183,7 
-14,9 

-3fi5,8 

1975 I 
11 

11I 
IV 

383,9 
.'375,6 
4.11,1 
.199,4 

423,0 
434,1 
328.8 
334.2 

-]55,4 
-65.9 

47.0 
-38,8 

1976 I 
JI 

11I 
IV 

473,9 
531,9 
570,9 
5:~9 ,2 

:~28 ,0 
285,7 
385,."i 
473.9 

143,4 
106,."i 
1.13.2 
-0,9 
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Cuadro 2 

Trimeslre 

Embarq u.,. d., 
E.portación 

(millono:! dI' USS 
de cada año) 

R"lIdtros d., 
Importación 

Cl.mbio .,n R.,,,,l"o'u 
Int.,rnacionaln 

Ill'ta9 

1917 I 
II 

III 
IV 

528,6 
588,8 
494,4 
574,3 

338,3 
563,0 
669,5 
580,1 

54,8 
75,6 

-83,7 
-28,9 

1978 I 
II 

III 
IV 

560,9 
611,1 
637,1 
650,9 

428,0 
817.5 
796,7 
843,8 

85,1 
-26,9 

0,6 
-46.3 

1979 I 

"nI 
IV 

774,8 
944,1 

l.057,4 
1.058,7 

715,5 
1.015,9 
1.178,0 
1.244,6 

85,7 
-66,4 

94,8 
9,6 

1980 I 
II 

III 
IV 

1.254,5 
1.210,0 
1.065,5 
1.175,1 

1.109,8 
1.223,8 
1.440,3 
1.695,1 

216,5 
-151,9 
-174,9 
-423,1 

1981 I 
II 

III 
IV 

1.083,6 
922,3 
926,3 
903,9 

1..574,3 
1.999,4 
1.702,0 
1.237,2 

-312,7 
--472,8 
-804,0 
--693,7 

1982 I 
II 

III 
IV 

958,2 
951,1 
908,0 
888,8 

1.147,2 
941,6 
800,7 
753,6 

-398,8 
-525,7 
-589,1 
-321.3 

1983 I 
II 

III 
IV 

896)1 
1,046,3 

969,2 
914,7 

618,8 
683,2 
720,2 
795,8 

-259,2 
-194,6 
-240,6 
-311,4 

1984 I 
II 

III 
IV 

957,5 
1.081,4 

818,1 
793,1 

724,0 
884,6 
920,5 
827,9 

-528,8 
-178,7 

89.2 
-609,3 
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CUADRO 3
 

Trime.lre 
Tasa Libo 

"lo 

Tipo de cambio 
real 

(1977=100) 

Precio. 
externos 

(1977=100) 

BaJ" monela';" 
RnI 

(milJr>Il'" dr $ 
de 1977) 

1961 I 
11 

JII 
IV 

3,94 
3,81 
3~4 

4,00 

61,1 
59,3 
62,1 
68,8 

54,5 
55,1 
60,1 
67,8 

5,831 
5,732 
5,354 
5,448 

1962 I 
Il 

1II 
IV 

3,81 
3,82 
4,19 
4,Zi 

77,2 
81,4 
82,1 
90,4 

772 
82,0 
85,3 
83,4 

7,146 
7,213 
6,932 
i ,266 

1963 I 
11 

JII 
IV 

3,79 
3,96 
4,31 
4,27 

99,6 
87,8 
82,8 
85,8 

79~ 

76,5 
74,0 
79,7 

7,867 
7,729 
6,496 
6,174 

1964 I 
11 

JII 
IV 

4,31 
4,40 
4,44 
4,77 

80,4 
72,9 
71,4 
66~ 

73,8 
74,1 
74,3 
70,7 

6,060 
6,678 
6,512 
6,568 

196:) I 
11 

III 
IV 

4,77 
5,15 
4,94 
5,19 

73,2 
67,5 
71,7 
69,6 

69,7 
68~ 

70,7 
G7,1 

7,054 
7,0:10 
7,503 
8,482 

1966 I 
Il 

III 
IV 

5,63 
6,02 
7,06 
6,88 

70,7 
74,9 
76,0 
78,2 

68,4 

72:2 
72,4 
72,9 

8,596 
10,496 

9,893 
10,887 

1967 I 
Il 

III 
IV 

5,61 
5,27 
5,69 
6,29 

78,9 
78,7 
81,6 
86,3 

69,4 
72,3 
73,1 
73,4 

10,515 
10,365 
10,2i6 
10,450 

1968 I 
11 

III 
IV 

6,13 
6,96 
6,33 
6,90 

85,4 
85,0 
83,9 
84,8 

71,8 
70,5 
70,1 
69,4 

10,495 
10,976 
11,009 
11,368 



Cuadro 3 

Trimelt:l"e 
TiUlI Libo 

"/o 

Tipo de cambio 
R",l 

(1977=100) 

l'Tc''¡o8 
eXlemo. 

(1977=;100~ 

Ba~emo""taTia 
Real 

(millones de S 
de 1977) 

1969 1 

U 
11I 
IV 

8,15 
9,77 

11,04 
10,21 

83,7 
85,0 
88,7 
92.9 

70n 
71,8 
72,4 
73,5 

11,632 
11,481 
10,949 
12,404 

1970 I 
1I 

11I 
IV 

9,06 
8.89 
8.5' 
7,33 

94,1 
92.4 
89,0 
83> 

8L~ 

78,0 
73,0 
71,5 

14,240 
14,457 
15,245 
19,560 

1971 I 
1I 

UI 
IV 

6,04 
7,10 
7.92 
6.12 

78,6 
70,8 
67,3 
68,1 

69,2 
66~ 

66.6 
66.5 

21,264 
22 .825 
27.251 
31.458 

1972 I 
11 

UI 
IV 

5,61 
5,50 
6,15 
6,17 

76,8 
69.3 
71,4 
60~ 

69,1 
7] ,6 
75,8 
80,3 

35,082 
36,227 
32,l90 
33,891 

1973 1 
1I 

11I 
IV 

7,86 
8,77 

11,06 
9,58 

55,6 
53,3 
65,0 

]08,7 

76,8 
76.0 
61.5 
64,7 

36,592 
32,362 
30,635 
19,:;35 

1974 I 
1I 

11I 
IV 

8,79 
12,15 
13,21 
10,29 

107,7 
113,7 
210,9 
106,2 

74,8 
85,3 
90,4 
82.5 

25,234 
22,432 
20,058 
18.713 

1975 I 
11 

11I 
IV 

7,55 
7,39 
8,30 
7,47 

140,6 
145,5 
134,9 
142,3 

92,4 
89.080, 
85.5 

18,755 
15,008 
16,084 
16,696 

1976 I 
U 

11I 
IV 

6,19 
6.50 
6,16 
5,63 

139,4 
127,4 
106,9 
106,7 

87,7 

'U 
95~ 

96,2 

17,308 
18,131 
20,357 
21,509 

1977 I 
11 

11I 
IV 

:;,63 
6,96 
6.54 
7,55 

103,9 
94.5 
97,4 

104,3 

97~ 

99.5 
100,1 
103,] 

23,355 
23,825 
22,728 
22,724 
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Cuadro 3 

Trimestre 
T...." Libo 

"lo 

npo de 
Cambio real 

(1977=IOO~ 

Precios 
externos 

(1977=100) 

Base monc:taTia 
..,¡ 

(millonel de S 
de 1977) 

1978 I 

"1lI 
IV 

7,89 
8,59 
9,34 

11 ,58 

111,5 
112,6 
111,8 
112,1 

107,6 
lIl,5 
116,6 
121,5 

24,714 
25,797 
24,408 
26,184 

1979 1 
U 

1lI 
IV 

11,35 
10,87 
11,76 
14,62 

111 ,8 
110,1 
112,7 
104,8 

124,7 
126,4 
LB,7 
135,6 

27,855 
28,486 
26,832 
27,440 

1980 1 
II 

1lI 
IV 

16,19 
12,71 
11,21 
15,85 

100,1 
96,5 
95,2 
89,4 

138,5 
143,3 
150,0 
151,0 

27,385 
27.242 
27,169 
28,205 

1981 I 
II 

III 
IV 

16,49 
17,20 
18,48 
14,91 

85,2 
79,4 
76,3 
77,6 

149,6 
143,.') 
]42,0 
148,0 

29,512 
25,408 
24,301 
25,243 

1982 I 
II 

11I 
IV 

15,38 
15,22 
13,48 
10,25 

75,8 
78,6 
97,0 

109,2 

146,1 
145,0 
135,4 
129,3 

23,573 
21,960 
19,683 
14,924 

1983 I 

"III 
IV 

9,43 
9,57 

10,50 
10,06 

114,7 
106,2 
105,6 
107,0 

139,9 
136,5 
136,0 
136,7 

16,400 
15,870 
13,507 
12,991 

1984 I 

"III 
IV 

10,38 
11,95 
12,!l2 
10,20 

109,::1 
108,5 
108,4 
120,6 

137,5 
139,4 
1!l6,O 
L33,2 

14,933 
14,507 
l3,Oll 
I !l,5 28 

1H(i 



CUADRO 4
 

Exportacionu FOB Importacion~8 rOB Cambio en T~5t''''a. 

(milloll~' d~ US.. d~ cada año) im~rnacionaks 

1961 44< 532 -137,5 
1962 484 512 -70,3 
196:1 493 490 -28.9 
1964 592 '92 25,3 
1965 692 5:10 55,8 

1966 860 661 116,7 
1967 88' 651 -25,4 
1968 908 726 129,2 
1969 1.172 786 182,2 
1970 1.113 867 123,4 

1971 1.000 927 -308,9 
1972 851 ].012 -476,0 
1973 1..'H6 1.329 -283,2 
1974 2.152 1.901 -14l.5 
1975 1.590 1.520 -213,1 

1976 2.116 1,473 382,2 
1977 2.186 2.]51 17,8 
1978 2.460 2.886 12,5 
1979 3.83.'> 4.]90 123,7 
1980 4.705 !í.469 -5:13,4 

1981 3.836 6.513 -2.283,2 
1982 3.706 3.643 -1.834,9 
1983 3.827 2.818 -.. 1.005,8 
]984 3.650 3.357 -1.227,6 

Documentaci6n , Informad" 
BIBL.OlECA ce,...rRa.L 

, . dminlstrat. 
e.;.. C. [c-'l() ....;·~...,,, V 
~c. 

Universidad de Chile 
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CUADRO 5
 

Tua Libo Tipa de Pft.::ial ~xternol Base mon"luia 
(porctnl.ajtl) cilIIlbio ruJ (lrlll.ice bu" ~OJ 

(1971=100) 1917=100) (millonn dt S 
de 1977) 

1961 '~2 62,8 59,4 5,591 
1962 4,02 82,8 82,0 7,139 
1963 4,08 89,0 77,4 7,067 
1964 4,48 72~ 73,2 6,455 
1965 5,01 70,4 69,1 7,517 

1966 6,41 74~ 71,3 9,968 
1967 5,71 81,4 72,0 10,402 
1968 6,58 84,8 70,5 10,962 
1969 9,79 87,6 71,9 11 ,617 
1970 8,47 89~ 75~ 15,876 

1911 6,79 71,2 67,3 25,700 
1912 5~6 69,4 74,2 34,348 
1973 9,32 73,1 69,7 29,781 
1974 11,11 109,6 83.3 2] ,609 
1975 7,68 140,8 86,8 16,636 

1976 6,12 120,1 92,7 19,326 
1977 6,42 100,0 100,0 23,158 
1978 9,35 112,0 114,3 27,653 
1979 12.15 109,.9 130,1 27,500 
1980 13,99 95,3 145,7 27,500 

1981 16,77 79,1 145.s 26,116 
1982 13,58 90,1 139,0 20,035 
1983 9.89 108,4 137,4 14,692 
1984 11,21 111,1 135,8 13,995 
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Nota técnica N°.'l 

SERIES MONETARIAS CHILENAS: 1960-1985 

joaqllln VUlI
Mana BórbafIJ Mari'"· 

Este" trabajo l_>rl:temle ser un complemento del eltcdente estudio de Moran, 
GutiélTez y Friedman (l983)' en el senlido que exliende la compatibilización en
tre la ;mtigua y la nueva definidón de b.s series monetarias, a aquellas expresadas "n 
saldos a fineg de mes, 

Las series monetarLas en promedios lienen la venlaja d" suavizar lag fluctua
ciones diarias de éslas, que ~n muchos casos pueden est;u muy innuidaJ por la coin
ridencia ron fechas ~n que hay que enterar encajes, etc. Sin embargo, al promediar 
se pierde el n"xo con otras serks cuya contabilidad se lleva e_'lclugivamente en ni
dos a fines de mes, como e5 el caso de los activos intemacionale5 netos. De allí en
lonces que 5ea interesan le reali"l'lr el esfuerzo por deSacTollar series homogénea', 
tanto en galdos a fines de me~ como en pTomedios mensuales. 

Las diferencias cntre las series monetarias en la ddinici6n antigua del Banco 
Central y aquellas publicada! con post<:rioridad a 1980 han sido explicadas en dela
!.le en el trabajo de Mor.tn t·t 01. antes lllcncion'l.dn, por lo que no scrán repetidas 
aquí. 

Los agr-egados monetarios que se corUtr<lyeron en esta oportnnidad y sus ddi· 
nicione~, son los si¡::uie:ntes; 

-- Base monelaria ti emisión (nu ajustada) (1--); Circulante: más rUtrvas d~1 

sistema rinancieto de la cconomíA. 

Circulante (e): [lilkte5 y monedas en lib,,, circulación, en poder dd sec
tm privado no finaneicro, menos la c~ja ('n moneda na,ional del sistema financiero. 

Reservas monelaria5 (RJ: Rese...... as del sistema financiero. 

Activos inlernacionales netos (Al N): Activos internadnnale5 del Banco 
<":~nlral, menos uso del crédito del Jo'MI, más otros acLivos il1t~rnacionaleJ y menos 
pa!i,'os de corto y mediano plazo. 

J::.stas scriu que se presentan en dólares corrientes fueron convertidas a pesos 
multiplicando por d valor dd dólar bancario a rin de cada mes. 

Crédito doméstico en mOllcda Ilnional y ~xlranjera lel): Emisión menos 
aclh'os internacionales netos_ 

·Los autores ek'Mn ;l.gudecer 1:0. inntim~le ayuda dr Lt GelCncia de Euudim drJ Banco c"n· 
tTal y, en partiCular, a Vrrónica A.torga, sin euya c()Ltboración esle trabajo no h~ría ,ido J'<I' 
siblc. Ottos colaboradorn import"IllcS fneron los mic.tJbros dr b sección Estadística 0.1" la Ge
rencia de Finanza. drJ Ban<;o del E51ado y Jorgr Friedrn..n. Los CITOTeS y omilliorw:s ,on dr 
nuestra ITspon,o;abilidad. 

1c. Moran, G. Guliénu y J. ¡.'r;cdman: EJladúJicaJ fri..,eu-roIH di' prodllcto )1 d""~(J para I.a 
~(¡'"omia chilena, 1960·1981, IJepartarnrntn de ~.c()nOJnía, Universidad de Olíle. 
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~:stas cinco series corresponden a una representación de las partidas dd balan
ce del Banco Central que tknen impacto monetario, Lanto desde el punlo de yuLa 
d", los pasivos de dicha inSlilución (C+ R) como d", los aCLivos (CI+ AIN). Cabe ha· 
cer notar que la contabilidad <le los pasivos es bastante exacta y rigurosa habiendo 
definkiones claramente utallkcidas para ellos. Sin embargo, los activos pueden 
desagregar~e de distintas maneras, ya que no existe una solil fonua generalm",nte 
ac"'ptad'l de definir los activos iuternacionales neto, (o d crédito doméstico). ~:s 

por eUo que, en la definición de estas últimas dos variabl",s, hay un mayor grado d", 
arbitrariedad. E.n esle caso se oplfl por calcular AIN valorando el oro con el ctiterio 
usado antiguamente (precio de cuenta) y no a precios de merCado. En todo caso, la 
serie con la diferencia de valor d",] oro 5(: presenta aparte, para los meses en que 
está disponible, para que quien lo desee pueda hacer la corrección corrrespondiente. 

El estudio se completa con la preseutación de series en saldo~ a fines de mes 
para el dinero privado (M 1) en su definición nueva y para M Eu el caJO de e~ta úl·2 . 
tima variable se ha optado por presentar dos definiciones: la anLigIU que excluye 
105 depósitos a pino en suciedadcs financieras y bancos de fomento, que está dispo
nible para todo el período bajo estudio, y en fonna separada se incluyen los depósi
tos antes menciunados, que sólo están disponibks para lo~ últimos años. 

A continuación se pren'"ntan las definiciones y fuentes de información ull3du 
para confeccionar las ,.jeras que aparecen en los cuadros estadisticos. 

Base monetaria 

Cire'llautc (Saldos a fines de mes) billetes y monedas en libre circulación 
en poder del .~ector privado no finauciero -- caja en moneda nacional del .'liste· 
ma financiero. 

1960·1977, R<:servas del sistema bancario comercial. 

1978-1985: Oefinición de 1960-1977 más caja (en moueda nacional) de 
sociedades finaucieras y baucos de romcnto más cuentas corrientes (en 
moneda nacional) en el llanca Central d~ ~<Jciedade8 financieras y bancos 
de fomento). 

Activos internacionales netos: (saldos eu US$ a fin dI.'" mu) Activos intema· 
cionale.~ dd Banco Central - Uso del crédito del ,,'MI más airas activos ínter· 
nacionaks. - 1'asivos de corto y mediano plazo. 

Crédito doméstico: bnisióu menos Activos inlernacionales netos. 

Fuentes de infofmación 

1960-1971: Seril.'"s Monetarias. S~rie de Ducumentos E.conómico' N°l, 
Banco CenITal ,julio 1979 (definición anligua= definición nu~va). 
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1972-1980: ClIo::nla 99-31-06, libros do:: ""ontabilidad del Banco Central para 

cuenta corrknte do::l :¡e(tor privado en el Banco Central. 

Se sacaron uldo~ a rin de mes de la "cuenta corriente. Sinap y otros organillo 
mos rinancirros en el Banco Central" (Snbcuenla de 99.31-06); eliminando lo qne 

corro:::¡ponde a Asociaciones de Ahorro y Préstamo. l.o, dalas son para Santiago}' 

5ucunales}' están desde abril de 1975; salvo la cuenta corriente de las AAP de su· 

cursales, que está desde febrero ole 1977. Para el periodo abril 197!i a enero 1977 

se estimó como porcentaje ole la cuenta corrienle Sinap de sucnrsale9, bnado en el 
promedio de los meses de feorero y mano de 1977. 

Emisión 

1960-J 971: Senes Monetarias, op. fÍt. 

1972·19110; Ctlenta 99-31-06, op. dI. 

1981·1983; Boletin Mensual,op. cil. 

Activos iolernacionaln no::to, 

ReseTV<lS internaci<lnalcs o::n dólares: Gerencia de J".studios, llanca Central do:: 

Chile. Para ma}'ores detalles, véase: "Oferla mr>l1eta¡ ia y reservas interuacio


naJes. Chile 1974-1983", H. Ivcn.l, Seminario de 1¡"¡ulo 19R4.
 

Tipo de cambio a fines olc lada mes: "BoleLln nlcnsu,ll", op. cit.
 

Dinero 

DI: (Salol05 a fine~ de mes) dcpósilOs rn cu.enta corrienLe mantenidos por el sector 

privaolo en 0::1 sistema financiero, netos de canje privaolo. 

MJ: Dinero privado, (; 1- [) I 

D'l" (Saldos ¡I fines de lRe:¡) depósitos a plazo del sector privado en el sistema ban· 

cario comercial. 

Di: (Saldos a fincs de mes) do::púsil0S a plazo del sector privaolo en el sistema fi

nanciero. 

- 193 ~~ 



FueDte~ de información 

DI (definición anLigua)
 

(1960-1978) Series moneuriaA, op. al.
 

(1979.1980) Boletín mensual, op. dt.
 

DI (Ddinicióu nueva)
 

(1981-1983) Boletín mensual, op. dl.
 

Canje CUF
 

(1974-1980) Sección t;stadística de la Gerencia de l'inanUlI del Banco del Es·
 
tado.
 

Canje en el Banco Central
 

(1972.1980) Gerencia de E.studios del Banco Central.
 

Cuenta corriente de sociedades financieras y bancos de fomrntoll en bancos
 
comcrciales.
 

(1978-1980) ¡"ormulario M·6. Gerencia de Estudios dd Banco Central.
 

2.	 DepÓsitos a plazo (D2 ) 

D (definición antigua)2 

(1960-1978) Series monetarias, op. cil. 

(1979·1980) Boletín mensual, op. cit. 

DepÓsitos a plazo en banCOll de fomento y 50ciedarlrs financiC'Tlls y dC'pósitos 
interiinancieros. (Requeridos para transformar IC'riC' sC'gUn dC'finicion nuC'ViI, a 
la antigua). 

(1981-1983) Formulario M-6. GerC'ncia dC' Estudios dd Banco Cenara!. 

Di (defmición nueva) 

(1981-1983) BolC'tín rnC'nsual. op. cil. 

2D¡ = D (ddinicion anligua) - ctlC'nta cnrrknte del IleQor privado en el Banca Centni t 
eilJ1je Qh- + <:ilIIjr en el Banco (Loneral - cuenta corrientr ..,dcdadel (in.ancieraJI y bancol dr 
r..mcnlu en banco. comcrciakl. 

- 194 -



BASE MONETARIA Y SUS COMPONENTES: SALDOS A I'INES DE MES 
(01 millonf'J JI' pesos) 

Die. valor 

.-\i", M.. e " el AIN "ro 

1960 , , 0,119 

D,llll 

O,O.~9 

O,Q68 

0,178 

0,1116 

M 0,1 lA Ol17', 11.193 

A 0,121 O,(J7/i 0,197 

M 0,120 0.1180 0,200 

J 0,12+ O.ll9 2 0,216 

J 0,127 n,I06 O,2B 

A D,I::!::! O,IO~ 0,2 27 

S 0,130 0,100 O,2~0 

O 0,131 Om7 0.228 

N 0,126 0,103 0,229 

D 0,159 0,105 0,264 

1961 E 0,146 0,108 0,254 

I 0,147 0,112 0,259 

M 0,155 0,108 0,263 

A 0,154 0,101 0,258 

M 0,148 0,103 0,251 

J 0,154 0,097 0,251 

J 0,146 0,10'1 0.250 

A 0,I.Q9 O,IO~ 0.244 

S 0,153 0,095 D.2411 

" 0,146 0,095 0.::::41 

N 0,147 0,101 0:~.f8 

D 0,175 0,115 0.290 

1962 E 0,162 0,142 0,.",0'1 ,. 0,179 0,150 0 ..~29 

M 0,195 0,210 0,405 

A 0,186 0,151 0,B7 

M 0,180 0,175 0.35,~ 

J 0,183 0,178 O,:\(;¡ 

J 0,173 0,183 D,3~6 

A 0,17.5 0,110 0,%2 

S 0,185 0,176 0,'S6Q 

O 0.178 0,193 0.371 

N 0,183 0,207 0.390 

D 0.230 0.268 1),498 0.75 -0,252 

1963 , 0,217 0,'259 0,476 0.785 ---{l.309 

I D.n'! 0.287 0,52 J 0,M2 ---{l.:nl 

M 0,286 0,2'17 0,r,33 0,849 ---{l,'16 

A 0,237 0.315 0,552 0,828 -0,276 

M 0,258 0,307 0.5M 0,fl71l ---{l,'I' 
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Continuación 

Dif. valor 

Ano e E el AIN "<O•"" 
O,Z6'J 0,Z~9 O,5ZZ 0,.8.'16 -0,.'114
 

J 0,Z46 O,Z74 0,5Z0 0,849 -o,.'IZ9
 

A O,Z~~ 0,ZZ6 0,481 -0,.'149
 

J 

o.', 0,261 0,249 0,510 0,8~8 -0,.'148
 

o 0,266 0,2~0 Or~l(, 0,876 -0,360
 

N 0,266 0,2~5 0,525 0,904 -0,.'179
 

D 0,297 0,2.'12 OM9 0,926 -0,.'197
 

" 

1964 f. 0,296 0,25.'1 0,~49 1,008 -0,459 

f 0,.'117 0,262 0,579 1,052 -0.47.'1 

0,.'116 0,.'114 0,6.'loO 1,1 I I -0.481 

A 0,.'150 0,.'104 0,654 1,115 -0,461
 

0,.'160 0,323 0,683 1,161 -0.478
 

J " O,.'I8!! 0,.'1.'10 0,71.'1 I ,10.'1 -0,.'190
 

J 0,.'169 0,.'144 0,71.'1 1,147 .-{),4'J4
 

A 0,.'192 0,.'144 0,7.'16 I ,150 ----{),414
 

S 0,.'179 0,.'186 0,765 1,160 ----{),.'I95
 

D 0,.'191 0,.'1.'1.'1 0,724 1,16.'1 ----{),4'J9
 

N 0,.'181 0,.'171 0,752 1,227 ----{),475
 

D 0,485 0,4-{)6 0,891 1,.'I.'1~ -0,444
 

1965 E 0,456 0,.'155 0,815 1,.'1.'1.'1 -0,518 

F 0,500 0,.'195 0,895 1,406 -O,~II 

0,505 0,.'187 0,1192 1,.'171 -0,479" A 0,556 0,.'190 0,946 1,465 ----{),519 

0,560 0,417 0,977 1,499 ----{),522 

J " 0,587 0,412 0,999 1,438 -0,4.'19 

J 0~~94 0.451 1,045 1,567 -0,522 

A 0,584 0,46.'1 1,047 1,619 ----{),572 

S 0,602 0,49.'1 1,095 1,587 ----{),492 

o 0,627 0,578 1,205 1,742 ----{),5.'17
 

N 0,600 o,nl U21 1,912 ----{),59 I
 

D O,7Z5 0,526 1,251 1,682 -0,4.'11
 

1966 E 0,690 0,612 1,.'102 

F 0,700 0,626 1,.'126 

0,696 0,9.'12 1,628" A 0,758 0,952 1,710 

0,754 1,167 1,921 

J " 0,827 0,807 1,634 

J 0,862 0,894 1,756 

A 0,826 0,927 1,75.'1 

S 0,89.'1 1,0.'18 1,9 .'11 

o 0,918 1,08.'1 2,001 2,478 -0,477
 

N 0,861 1,098 1,959 2,484 ----{),5Z5
 

D 1,020 1,021 2,041 2,250 ----{),209
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Documentación • Informad6n 
BIBL or¡--A CEN· R 1 

C. EC:i"C. ~ dministrat~c. " uContinuación Universidad de Chil. 

Año 

1967 

1968 

1969 

1970 

"u 
E 

F 

" A 

" J 
J 
A 

S 
o 
N 

D 

F. 

F 

" A 

" J 
J 
A 

s 
o 
N 

" 
F. 

F 

" A 

" J 
J 
A 

S 
o 
N 

D 

1-: 

F 

"A 

" 

e 

0,925 

0,9!J5 

1,068 

1,102 

1,028 

1,127 

1,036 

1,039 

1,12~ 

1,063 

1,079 

1,.'109 

1,164 

1,217 

1,290 

1,260 

1,311 

1,374 

1,3~8 

1,~n 

1,41.'1 

1,472 

1,497 

1,697 

1,693 

1,851 

1,79.'1 

1.863 

1,908 

1,982 

1,851 

1,979 

1,91 Z 

2,051 

2,066 

2,~60 

2,396 

2,594 

2,584 

2,87.'1 

2,927 

R 

1,06!J 

1,105 

0,979 

1,006 

1,076 

1.014 

1,422 

l.054 

1,018 

0,951 

l,n6 

1,145 

J ,146 

1,260 

1,~60 

1,470 

1,427 

1.426 

1.76.'1 

1,497 

1,644 

1,.'199 

1,641 

1,660 

1,707 

1,736 

1,965 

1,787 

Z,OOI 

1 ,921 

1,959 

J,966 

2,1.'14 

2,05.'1 

2,280 

2,461 

2,471 

'1,927 

4,284 

3,05.'1 

.'1,504 

" 
1': 

1,990 

2,064 

2.047 

2.108 

2.104 

2,141 

2,458 

2,09.'1 

2,141 

2,014 

Z,JI5 
2,454 

Z,~IO 

2,477 

2,650 

V30 
2,738 

2,8UO 

3,101 

2,889 

3,057 

2,871 

3,1.'18 

3,3"7 

3,400 

.'I,!'>87 

3,7!'>8 

~,b50 

~,90'l 

.'1,90:'1 

.'1,810 

3,945 

4,046 

4,104 

4,.'146 

4,821 

4,867 

5.521 
6,868 

5,926 

6,1-31 

el 

2.300 

2,.'157 

2,273 

2,371 

2,409 

2,484 

2 ,9~9 

2,64~ 

2,647 

2,641 

2,989 

2,888 

VW7 
3,043 

~,lOO 

~.I91 

~,195 

~,182 

~,4~0 

3,120 

3" ,261 

.'1,010 

3,207 

.'1,0.'1'1 

.'1,184 

3,.'128 

.'I,~!J8 

~,144 

.'1,211 

~,144 

2,895 

2,961 

~,884 

2,779 

2,705 

2,715 

2,610 

2,877 

3,987 

2,711 

2,493 

AIN 

-0,.'110 

--O,29~ 

-0,226 

-0,263 

-o,~05 

-o,34~ 

-0,481 

-0,550 

-0,506 

-0.627 

-0,674 

-0,4.'14 

-o~87 

-0.566 

-0,450 

-0,461 

-0,457 

-o,~82 

-(I,~29 

-o,2~1 

-.0,204 

-0.1.'19 

-0.069 

O,!H8 

0,216 

0,Z59 

0,400 

0,!'>06 

0,698 

0.159 

0,915 

0,984 

1,162 

1..'125 

1,641 

2,106 

2,227 

2,644 

2,881 

.'1,215 

3,938 

Dif.......lor 

0'0 

197 -



Continuación 

ViL valor 

Año M" C R , CI AIN 0'0 

J 2,899 3,539 6,438 2,382 4,056 

J 2,960 3,830 6,790 2,602 4,188 

A 3,091 4,203 7,294 3,305 3,989 

S 3,735 3,559 7,485 2,727 4,758 

O 3,780 9,833 J 3,61 3 9,404 4,209 

N 3,.516 3,737 7,253 3,081 4,172 

D 4,381 3,308 7,689 3,627 4,062 

1971 , 4,636 5,024 9,660 5,943 3,717 

F 5,245 5,196 10,441 6,84 3,601 

M 5,545 5,.515 JI ,060 7,674 3,386 

A 6,037 5,658 11,695 8,435 3,260 

M 6,132 5,.521 11,653 8,599 3,054 

J 6,410 6,343 12,753 9,853 2,900 

J 6,866 6,691 13,.557 lJ ,023 2,.534 

A 6,695 8,366 15,061 12,646 2,415 

S 7,125 9,053 16,178 14,221 1,957 

O 7,486 7,993 15,479 13,606 1,873 

N 7,158 10,867 18,025 16,143 1,882 

O 8,974 11,853 20,827 19,421 1,406 

1972 F. , 8 rq97 

9,666 

12,067 

13,347 

21,064 
23,Q13 

19,732 

21,921 

1,332 

1,092 

M 10,901 13,759 24,660 24,003 0,657 

A 11,365 13,986 25,351 24,994 0,357 

M 11,624 15,183 26,807 26,538 ' 0,269 

J 12m8 15,103 28,081 28,583 ---{I,502 

J 12,678 16,656 29,334 30,195 ,·0,861 

A 13,113 17,857 .'10,970 32,9 -1,930 

S 15,612 18,989 34,601 36,231 -1,630 

O 20,095 25,112 45,207 50,95.~ -5,748 

N 21,626 25,339 46,965 53,56 -6,595 

O 28,327 27,981 56,308 62,856 -6,548 

1973 F. 29,346 34,759 64,105 71,375 -7,270 

F 33,261 35,832 69,093 76,596 -7,503 

M 37,202 37,222 74,424 82,822 -S,398 

A 39,471 45,.531 85,002 93,75 -S,748 

M 44,774 52,165 96,939 1O.~,742 -S,803 

J 51,925 67,735 119,660 128,(;3 -S,970 

J 60,628 73,237 l3.'l,865 145,065 -11,200 

A 71,329 77,063 148,392 180,049 -31,657 

S 76,734 90,709 167,443 202,897 -35,454 

O 66,173 114,959 181,132 212,48 -131,348 

N 73,116 143,125 2]6,241 338,795 -122,554 

n 96,267 214,360 310,627 469,567 -1.~8,94{) 
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Continuación 

DiC valor 

Ar,,, M" e R > el AIN "<" 

1974 E 103503 258,716 362.219 521,34 -1~9,121 

F 120,355 300,312 42iJ,667 590,6i7 -170,iJliJ 

M 140,259 :n,~.046 413,305 565,03 -151,725 

A 141,596 316,63'1 458,23!i 634,961 -176,726 

M 157,909 JH,040 511,949 629,1125 --117,876 

J 179,814 381,1]41l 560,862 701,1]37 -140.175 

J 178,400 434,312 612,712 794,0 ··181,288 

A 205,747 448,191l 6.~3,945 1135,90:,3 --11l1,908 

S 21/;,648 494,704 7l1,352 940,111 :.' -229,460 

o 141,783 591,004 832,787 1.170,287 -337,500 

N 269,161 635,366 904,527 1.565,147 -660,620 

" 350,688 652,836 11)03.524 2.059,326 ·-1.055.801 

1975 '" 386,054 G(,.~,815 1.049,869 2.3li8,(,79 1.318,1110 

F 40(,.654 652,032 1.058,li86 2.585,71 ~1.521,024 

M B9,617 765.üliJ 1.204,627 3.543,977 -2.339,350 

A 479,290 8:-17,736 l.E7,026 4.084,946 -2.161,920 

M !"IOti ,4 7~1 9B7,130 1.493,717 4.840,1137 -3.347,120 

J 616.667 1,090,2(,7 1.706,934 5.851.4.H -4.14-4,5 

J 605,927 1.601,262 2.207,189 6.797.969 -4.590,78 

A 718.7!l9 1.582,507 2.301,296 7.323,296 -5.022,0 

S 724,263 1.831,048 2.555,311 7.869,811 -5.314,% 

o 925,053 1.957.481 2.882~~34 8.779,794 -5.897,26 

N 1.043,861 2.039,157 3.083.018 9,162,178 --6.179,16 

U 1.374,.H4 2.234,491 3.'-;(18.835 liJ.849,985 -7.241,15 

197(; , 1.473,567 2.477,344 3.950,911 12.107/111 -R,157.0 

F 1.547,183 2.996,019 4.543,202 12.445,362 -7.902,16 

M 1 ,1'> 75 ,7 (,3 3.~,4(¡,421 5.122,184 12.988,509 -7.1166,S25 

A 1.848,607 4.351,958 (i.200,5(i!"l 13.724,245 -7.523,68 

M 1.754,842 5 ..350,318 7.105.160 14.418,96 -7.313,8 

J 1.991,01]4 6.091,898 8.082,902 15.342.902 -7.:!60 ,o 
J 2.466.602 6.%9,916 9.4%,5111 16.118,534 -6.682,016 

A 1.380,720 8.020,423 10.401,IB 17.103,623 -6.702,48 

S 2,669,1 H 8.668,399 1 I .:1:37 ,5 7 .~ 18.?78,633 -7.6-tl,06 

o 3.262,866 8.161,329 11.4:.>4,195 19.015,338 -7.591,143 

N .1.134,049 !U%,737 12.290,786 2iJ.051,588 -7.760,802 

D 4.971,567 9.H7,301 14.118,868 2:l.264,3li8 --9.145':' 

1977 '" 4.652,937 1l.26",067 15.891,004 2'I-.8.~9,:H8 -8.968,344 

F 4.898,314 11.n27.2li9 16.925,583 25.987,207 -9.061,624 

M 5.232,833 13.590,S57 18.823,190 26.385,59 -7.562.4 

A 5.882,724 15.709,478 21.592,202 27508,945 -5.916,743 

M 5,572,490 1(,.758,420 22.330,910 27.858.708 --5.527,798 

J 5.762,922 16.481,296 22.244,218 28.773,~07 -6.529,089 

J 6.794,407 16.025,229 2~.819.1¡.% ~9.958,17.'1 -7.138,537 
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Continuadon 

ViL valor 

AOo M•• e R E el AIN 0<0 

A 6.290,177 16.41~,f103 22.70!">,980 51.149,068 -8.443,088 

S 7.209,626 17.7:15.232 24.938,858 33.816,783 -8.877 ,925 

o 6.901,154 19.036,208 25.937,%2 35.865,498 -9.928,136 

N 7.1I6,737 19.205,544 26.322,281 36.811 ,217 -10.488,956 

D 9.590,177 20.008,369 29.598,546 40.038,81 -10.44(l,264 

1978 E ,. 8.962,8 
9.677,334 

20.732,685 
25.4]7,674 

29.695,485 
33.095,008 

41,655,893 
40.347,088 

-11.958,4(lS 

-7.252,08 

M 11.014,796 21.527,425 32.542,221 37.866,985 -5.324,764 

A 11.777,56.'1 25.227,159 37.004,7:::2 39.938,528 -2.93.'1,806 

M 10.104,855 26.452,706 36.557,561 39919.801 -·.'1 ..'162,24 

J 11.262,705 24.049,728 .'15 ..'112,4.'1.'1 40.025,253 -4.712,82 

J 10.778,54.'1 26.768,829 .'17.547,372 43.163,776 -5.616,404 

A 10.8.'12,906 27.702,797 .'18.535,70.'1 42.643,664 -4.107,961 

S 12.349,235 28.836,071 41.185,.'106 42.898,942 -1.713,636 

o 12.067,567 36.753,2.'17 41'1.1'120,804 49.59!l,73 -712,926 

N 12.164,485 ~1 ..~2.'1,021 4.'1.687,'i06 44.24O,!l5 -552,844 

D 16.382,045 .'10.765,544 47.147,589 43.G27.994 .'1.519,595 

1979 E 14.984 32.057 47.041 4.'1.085 .'1.956 7.212 , 15.764 33.798 49.562 4.'1.325 6.237 7.42.'1 

M 17.171 H.610 51.781 41.149 10.6.'12 7.58.'1 

A 18.811 36.112 54.92.'1 41920 13.oOJ 8.759 
M 16.583 38.859 55.442 45.10.'1 10.339 8.822 

J L8.056 35.285 5.'1 ..'141 41.275 12.066 9.156 

J 17.097 39.05.'1 56.090 39.807 16.283 11.099 

A 18.476 38.806 57.2'12 35.590 21.692 ¡ 1.072 

S 19.(20 39.209 58 ..'129 32.562 25.767 1I,SIO 

o (8 ..'179 42.745 61.124 34.920 26.204 L31145 
N 20.0.'10 44.295 64..'125 .'16.342 n.98.'1 14.266 

D 25.340 41.813 67.15.'1 33.492 U661 14.633 

1980 , 22.538 45.495 68.032 32.511 35.521 20.892 

F 24.92.'1 39.284 64.207 25.289 .'18.918 20.740 

M 23.575 40.427 64.002 1.'1.906 50.096 19.726 

A 27.309 44951 72.260 14.942 57.!l18 .'12.288 

M 26.475 52.305 78.780 19.913 58.867 .'12.936 

J 25.554 51.655 77 .209 12.999 64.210 !l3.809 

J 24.911 5.'\.295 78.206 9.558 68.648 29.585 

A 27.168 49.084 76.252 2.082 74.170 29,535 

S 25.061 57.677 82.738 .'1.704 79.034 29.699 

o 28.828 !lO. 717 79.545 1.701 71 .844 35 ..'181 

N 3 l.l 98 6l.l89 92.387 9.988 82 ..'199 34.772 

D 36.082 55.783 91.8M 3.928 87.9.'17 34.765 
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Onllínua,-íón 

Dír. valor 
..\ ,-", Mn e R E el AIN or" 

19111 , .H.94!i ti6.~S3 101.191l 9.408 'H.790 ~~.844 

E .'15.624 51.476 ~i 100 --9.507 96.607 B.170 

M ~2.9_~i 50.20:> 8~.142 -16.523 99.665 33.068 

A %.:!tiO 42)'.40 79.100 -36.321 115.421 27.281 

M :Hd63 HI.608 84.971 - 31.471 11 6.442 26.462 

J 33.J ~19 _~1.21G 8-1 ..'55 -26.015 110..'170 26.079 

J 34.679 47.647 82.~26 -28.095 110.421 24.484 

A 33.891 48.066 81.9.~7 -3.UJ9 115.276 24.644 , 35.070 4H.229 8.~.299 -.'I2 ..~74 115.87.'1 25.026 

o ~8 . .'I.'16 ~8.H6 76.782 -34.571 11!'s5.'1 22..'116 

N ~fl ..172 58.550 96.922 -9.521 106.44.'1 22.96.'1 

o B.62!J -10.052 8.~.680 -20.71_~ 104..'195 22.952 

19112 E -I1.7~-I 38.867 110.590 -18.735 99 ..'125 22 ..'174 

E 41.869 :3~ .824 77 .69.'1 -20.451 98.144 21..'114 

M .'17.842 ~9.4Z6 77 .268 -20.:H6 97.644 20.491 

A 4 J.6.'10 .'12.19\ 7.1.821 - 16.8.'18 90.659 18.927 

M 39 ..'111 ~19.:184 78.69<' 1~.380 92.075 1 íl.272 

J 39.028 25.017 &4.045 -39.491) 103.541 20.842 

J 31>.510 :J4.816 ¡ 1.326 - 19.1)75 91.001 20.624 

A 3<'.669 H.200 (,9.869 -.'17./13 106.987 26.070 

S H.771 3.~.s20 l;íl.29I -.'11.539 99.8.'10 .'I0.8M 

o , %.674 

34.489 

19.7 ,,7 

20.60",' 

5G.BI 
:,c,.09(; 

-2">.158 

-7.775 

81.589 

62.871 

34.707 

.'19 . .'171 

o 42.708 18.78.'1 61.491 - 24.777 86.268 42.935 

IQ83 , {56J 7 2-1.549 70.11;6 24.5.'12 45.6H 43.261 

E 46.9G'¡ 27.841 74.81l~ 44,85-1 29.951 44.014 

M 46.861 1Y.7.~ 1 (;(;.'192 53566 1.'1.026 42.923 

A 46.571 2'i.747 (j9_SH\ ~7.955 11.%.'\ 42.527 

M 42.6~:; 17.740 60 ._~ 7.~ 55.690 4.68.'1 42.080 

J 43.243 19.774 lí?o.007 ti2 .11-.~ 862 -11.077 

J 44.793 17.291 6:.!.Ofl7 tic,.014 - 2.947 41.496 

" --I~583 21.504 M.087 76.['1;6 -12."779 42.152 

S --14."1,,2 1 fI.OC>?o 6.'1.005 87.824 -24.819 42.602 

o 14.1 :.!9 2 J .1;68 65.797 102.845 .H.048 4.'1.875 

N H.'l11J 27.935 72.fl45 lJ 5_099 ---42.254 44.220 

o 52.430 20_04 \ 72.{71 IH;,] 11 -7.'1.640 43.720 

1984 , ~0.293 24.615 74.90fl 127.81,1 -52.9~6 43.248 

F H.139 22.9~2 77.121 J58.741 -81.620 4.'1.244 

M 58.055 20.196 78.251 174.80fl -96.557 43.721 

A 60_~8S 17.858 78.44_~ ¡ íl5.7i"2 ·107.329 44.822 

M 53.765 28.0~6 fll.80l 201.179 -119 ..n8 46.250 
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Continuación 

OH. ",..Ior 

AAo e R E el AIN om"'" 
J 57.202 17.991 75.195 196.125 -120.952 46.502 

J 52..357 19.7604 72.121 215.085 -)«1.964 45.942 

A 54.255 17.185 71.458 222.972 -J51.554 44.695 

S 56510 17.642 74.J52 262.7 U -188.561 55.879 
o 52.479 16.656 69.115 !O5.895 -254.780 55.750 
N 54.078 16.072 70.150 518.829 -248.679 56.501 

D 604.101 24.152 88.255 558.797 -270.564 59.745 

1985	 E 60.416 25.7!8 86.154 592.056 -505.902 59.097 

F 65.759 24.881 88.640 454.700 -546.060 62.441 

69.546 19.744 89.090 449.671 -560.581 60.759'"A 65.748 25.829 89.577 488.700 -599.125 61.055 
66.995 25.J 99 90.192 499.424 -409.252 604.155 

J '" 68.858 19.862 88.720 525.957 --455.257 66.457 

J 61.646 28.625 90.271 615.255 -522.98-4 75.815 
A 67.052 19.450 86.502 654.161 -547.659 76.112 

e Qrcu.lante (definición nIJeYll). 
R R.elervu (definición nue .....). 
E Emilión (definición nueva). 
el Activol inlernadonaJn netol. 
Dir. .....Ior oro: Diferencia entre La "'aloración del <.HV por el BMlc" O:ntraJ y el FMI. 

- 202



IHNERO 'r' sus COMPONENTES 
(en mi/lotll,s de fJeJ''') 

AfIO ..." e ", "', ", Di "', .... 
2 

1960 te 0,119 0,170 0,289 
I 0,1 18 0,17(; 0.294 0,06j 0,j!i7 

... O.JI8 0,189 0.307 

A 0,121 0,188 0.309 0,067 0,.'176 

... 0,120 0.1 86 11.106 

J 0,121 0.199 0 ..'123 0,071 D,.'I94

J 0,1 27 0.212 O,B'! 

A 0,122 D,212 D,.'I34 0,078 0,412 

S 0,1 :~O 0,21 ~ 0.34-3 

" 0,131 0,219 0,350 0.080 0.4.'10 

.' 0,126 0,210 0,336 

" 0,1:)9 O.22!i 0,.'l1l1 0.081 O,16!i 

1961 r, 0,14-6 0,233 0,.'179 , 0,147 O,n7 0,384 0,081 O,4M 

... O.1.~5 0,244 0,394 

A O.IM 0,:!14 0,188 O,OBO 0,468 

M O.l4-B O,2H O,3f12 

J (J ,1 :,4 0,239 O,.~93 0,08J 0,4-76 

J 0.146 0,234 0,380 

" 0.139 0,223 0,:>62 0,084 0,446 

S U,15~ 0,:!34 n,J81 

o 0,146 0,238 0,J8~ 0,08!i 0,469 

N 0,147 0,~!33 0,:180 

" 0,1 7~ 0,2"7 0,412 0,085 D,.~IJ 

J962 , , 0,162 

0,179 

0,281 

0,28S 

0.443 

0,464 0,090 O,.~H 

" 0,195 0,249 0,444 

\ 0,186 0,278 0,461 0,O9l3 0,562 

M 0,180 O,2M 0,464 

J 0,183 0,287 0,4 70 0,102 0,572 

J 0,173 0,289 0,162 

.\ 0,1 75 0,2~Jj 0,468 0,106 0,',14 

S o ,ll35 0,299 0,184

" O,) 78 0,290 O,4-6l3 O,IOJ 0,571 

N /J ,1 l3 3 0,303 0,486 
[, 0,230 0,327 0/,57 0,097 0,654 

196_~ E O,2J7 0,350 0,567 
[. 0,2.H O,.n7 0,611 0,105 0,716 

M 0,286 0,387 O,6B 

A 0,237 0,582 0,619 0.1 08 0,727 

... 0,2[,8 0,400 0,6['8 

J 0,263 (J,421 0,684 0,177 0,801 

[ 0,246 0,415 0,661 



ConlinWIl:ivn 

Año	 ..." e D, M, D, D', M, .... 
2 

A 0,255 0,411 0,666 0,Jl7 0,78~ 

S 0,261 0,419 0,680 
o 0,266 0.401 0.667 0,110 0,777 
N 0,266 0,41 f> 0,682 
D 0,297 0,450 0,747 0,108 0,855 

1964	 E 0,296 0,452 0,748 
F 0,517 0,486 0,80~ 0,108 0,911 
... O,~16 0,5~0 0,846 
A 0,350 0,553 0,885 0,111 0,.994 
... 0,560 0,504 0,864 

J 0,383 0,571 0,.954 0,118 1,072 

J 0,369 0,595 0,.964 
A 0,392 0,618 1,010 0,131 1,141 

S 0,579 0,631 1,010 
o 0,391 0,592 0,983 0,152 l,l!I5 
N 0,381 0,591 0,972 
D 0,485 0,644 1,129 0,144 1,273 

1965 E 0,456 0,688 1,144 0,151 1,295 
F 0,500 0,742 1,242 0,156 1,598 
M 0,505 0,818 l,523 0,152 1,475 
A 0,556 0,736 1,292 0,159 1,451 
M 0,60 0,811 1,371 0,165 1,536 

J 0,587 0,882 1,469 0,174 1,643 

J 0,594 0,.937 1,551 0,179 1,710 
A 0,584 0,980 1>64 0,181 1,745 
S 0,602 1,041 1,645 0,183 1,826 
o 0,627 0,996 1,623 0,177 1,800 
N 0,600 1,040 1,640 0,175 1,815 
D 0,725 1,159 1,864 0,176 2,040 

1966 E 0,690 1,126 1,816 0,193 2,009 
F 0,700 1,132 1,8 32 0,199 2,031 
M 0,696 1,287 1,985 0,205 2,188 
A 0,758 1,221 1,9 79 0,217 2,196 
M O,7!'l4 1,5!'l8 2,112 0.210 2,322 

J 0,8:17 1,41 J 2,238 0,216 2,454 

J 0,862 1,441 2,503 0,216 2,519 
A 0,626 J ,474 2,500 0,232 2,552 
S 0,893 1,466 2,559 o~.. 2,603 
o 0,918 1,432 2,550 0,255 2,605 
N 0,861 1,!'l40 2,401 0,262 2,665 
D 1,020 1,570 2,590 0,265 2,855 

- 204



Conljnu~d<Ín 

Añn W, e ni MI n, n', M, M', 

1967 , 0,925 1,60! 2,52(, 0,294 2,820 

1 0,9.0;5 l,lif'i.j. 2,619 O,HU 2,929 

M 1 ,06~ I,M9 2,727 0,310 .'1,0.'17 

A 1,JO~ I,M2 2,7,H 0,.'138 .'1,092 

M 1,02!1 1,701 2,729 0,34ti 3,075 

J 1,127 1,723 2,850 0,361 .'1 ,21 1 

J 1,0.'16 1,714 'l,7!:í0 0,39.'1 3,143 

A 1,039 t ,756 2,795 0,.'174 3,l69 

S 1,123 1,678 2,80 I 0,361 .'1,162 

o 1,053 1,821 2,884 0,.'155 3,2.'19 

N 1,079 1,797 2,1176 0,.'156 3,2.'12 

D I ,~O9 1,9.'11 3,240 0,.'146 .'1,586 

1968 , , l,l &1 

1 .217 

1,967 

] ,989 

3,1.'11 

3,206 

0,.'168 

0,.'116 

.'.499 

3,582 

M 1,290 2,175 3,465 0,.'187 3,852 

A 1,260 ::'.J 61 3,421 0,.'178 .'1,799 

M, 1,311 

1,374 

2,l11l1 

2,2.'15 

3,392 
3,609 

0,394 

(l,402 

3,7~6 

4,011 

J 1,3,.'18 2,2:'8 j,~,66 0,418 3,984 

A 1,.'In 2,288 3,680 0,445 4,125 

S 1,413 2,477 .~,890 0,447 4,337 

o 1,472 2,412 3,881 0,'150 4,334 

N 1,497 :2:1·77 3,974 0,472 4,446 

D 1,697 2,783 4,480 0,4.'i2 4,932 . 

1969 , 1 ,f;9.~ 2,!:i72 4,445 0,468 4.913 

1 1,851 2,888 4,7 'I~l 0,487 5,226 

M 1,793 3,1 'i6 1,969 II ,48 7 5,4% 

A l,863 3,069 4,932 0~.'i41 5,473 

M 1,!l01l .'1,111 5,019 0.~3<¡ 5~.'i!j8 

J 1,9,.'12 3,240 5,222 0,549 5,771 

J 1 ,8.~ J 3,316 ",167 0,571 5,738 

A 1,979 3,lM ~o.l M 0,597 5,761 

S l,912 3,1:.-11 " ,:J4.1 0,594 5,937 

o 2,051 3,268 5,3] !l O,G05 ..'i ,924 

N 2.06G '\,22r, 5,29Z 0:>92 5,B84 

D 2,361) 3,r,97 6,057 o,,,r,6 6,623 

1970 , ::',J'Ho ~,773 6,129 0,"80 6,709 

1 2,59'~ 3.927 r,,521 O,6~6 7,147 

M 2,584 1,591 7.J 7rJ 0,634 7.809 

A 2,87.'! 4.29:.-1 7.166 0.665 7,831 

M 2.927 4,390 7,317 0,710 8.027 

J 2.899 4,749 7,64!! 0,730 8,378 

J 2,960 4,n" 7 ,88..'i 0,798 8,683 
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Con<Ínuación 

Año 

1971 

1912 

197.'1 

Me. 

A 

S 

O 

N 

O 

E 

F 

M 

A 

M 

J 
J 
A 

S 

O 

N 
O 

E 

F 

M 
A 

M 

J 
J 
A 

S 
O 

N 

O 

E 

F 

M 

A 

M 

J 
J 

" S 

O 

N 
O 

C 

3,091 

3,735 

3,780 

3,516 

4,.'181 

4,6.'16 

5,245 

5,545 

6,0.'17 

6,132 

6,410 

6,866 

6,695 

7,125 

7,486 

7,158 

8,974 

8,997 

9,666 

10,901 

11 ,.'165 

11 ,624 

12,978 

12,678 

l3,lt.'l 

15,612 

20,095 

21,626 

28,.'127 

29,.'146 

.'1.'1,261 

.'17,202 

.'19,471 

44,774 

51.925 

60,628 

71,.'129 

76,7.'14 

66,17!l 

7.'1,1l6 

96,267 

O, 

5,117 

5,076 

5,107 

5,IB 

5,687 

5,844 

6,.521 

7,718 

8,.'110 

8,.'126 

8,834 

9,345 

10,006 

lO,727 

10,802 

11 ,80.'1 

12,514 

12,86.'1 

1.'1,1.'15 

14,094 

1.'1,889 

15,082 

15,.'1.'17 

16,2S.~ 

16,809 

16,804 

18,468 

21,8.'11 

25,877 

29,44.'1 

.'12,.591 

.'16,282 

.'17,487 

42.767 

49 ..'157 

58,.560 

61,067 

70,489 

97,108 

121,4.'16 

155,122 

MI 

8,208 

8,811 

8,887 

8,649 

10,068 

10,480 

11,766 

1.'1,26.'1 

14..'147 

l4,458 

15,244 

16,211 

16,701 

17,852 

18,288 

18,961 

21,488 

21,860 

2.'1,401 

24,995 

25,254 

26,706 

28,.'115 

28,!H.'I 

29,922 

.'12,416 

38,56.'1 

4:!l,46.'1 

54.204 

58,789 

65,852 

7.'1,484 

76,958 

87541 

101.282 

H9.188 

U~,.'I96 

147,22'.'1 

163,281 

194,.552 

251,.'189 

O, 

0,800 

0,686 

0,696 

0,754 

0,762 

0,7.'12 

0,755 

0,810 

0,89.'1 

0,904 

0,9 10 

O.9U 

0.965 

1,001 

1,021 

1,096 

1,046 

0,941 

O'''' 
0,17.'1 

0,675 

0,6.'17 

0,6.'12 

0,618 

0,561 

0,5.'1.'1O,.. 
0,497 

0,484 

0,.508 

0,492 

0,465 

0,468 

0,46.'1 

0,445 

0,497 

0,680 

0,740 

0,124 

1,484 

1,68.'1 

O', M, 

9,008 

9,497 

9,.58.'1 

9,40.'1 

10,.8.'10 

11,212 

12,.521 

14,01.'1 

U,HO 

15,.'162 

1 6.154 

11 ,126 

17,666 

18,85.'1 

19,309 

20,057 

22,534 

22,801 

24,261 

25,768 

25,929 

27 ,.'I4~ 

28,947 

29,5.'11 

.'10,48.'1 

.'12,949 

.'19,10.'1 

4.'1,960 

54,688 

59,.297 

66•.'144 

7.'1,949 

77,426 

88,004 

101,727 

119,685 

13.'1,076 

147.96.'1 

164,005 

196.0.'16 

25.'1.072 

M', 
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Conlinuacioll 

Año Mu e D, !'>II D, O2 M, M'
2 

1974 F. 

F. 

M 
A 

M 

J 
J 
A 

S 

o 
N 

" 
197~ , 

F 

M 

A 

M 

J 
J 
A 

S 
o 
N 

D 

1976 E 

I 

M 
A 

M 

J 
J 
A 

S 

" N 

D 

1977 E 

f 

M 
A 

M 

J 
J 

10~~~1l~ 

120,~5~ 

140.2.~9 

141,5<:16 
1~7,<109 

179,814 

178,400 

205,747 

216,648 

241 ,78~ 

269,161 

350,688 

386,054 

406,654 

439,617 

479.290 

506.479 

616,667 

605~)17 

718,789 

724,263 

9Z5,0~'l 

1.043,861 

1.~74,~44 

1.473,567 

1.~47.J8:; 

1575,76.'\ 

1.848,607 

I.7.H,842 

1.991,004 

2.466,602 

2.380,720 

2.669,174 

~.262,866 

.US4,049 

4.971,567 

4.(,52,9~7 

4.898,314 

5.232.8;;\3 

5.882,72·~ 

5,572,490 

~.762,922 

6.794,407 

195,570 

216,2~~ 

H6,39.1 

:lS3,H8 

291,440 

271,011 

:'I2:J,070 

338,294 

400,014 

~86,197 

.'192,436 

~:17 ,.'\8~ 

r,51,;46 

587,877 

732,205 

n3,G.'I7 

77",441 

857,3014 

1.05(,,791 

L104,'~98 

1.258,556 

UZ2,981 

1.~18,6n 

1.691,350 

1.84.'\,292 

1.82_~,r,H 

2.247,2:;5 

2.198,i2~l 

2.522,582 

2.704,705 

Vln,755 

~.460,082 

3.606,9¡¡.~ 

3.S1~,267 

4.nZ,766 

4.014,531 

5.280,454 

~./l4l,147 

6.235,340 

6.117,4!16 

7.%8,770 

7.090,712 

7.306,n7 

299,07.1 

.'I~6,608 

~76,GS2 

~9.~,014 

44~1,349 

451,fl25 

501.470 
~44 ,041 

616,662 

628,580 

661,597 

!:I88,071 

937,800 

994,5.'11 

1.171,822 

1.212,<)27 

1.28J,!)20 

1,4H,Ol1 

l.I;(,2,718 

1.82:'1,087 

1.982,919 

2.248,0'14 

2.362:'53 

3.06",694 

3.316.859 

3.370,liI7 

.'1.822,998 

4.o47,S~6 

4.277;124 

4.695,709 

5544,3"1 

5.840,802 

6.276,1,,7 

(;.7112.1 J.:l 
7.26(;,11 1c, 

8.9136,O~HI 

9.9:l3,.:l!) 1 

10.n9 ..~GI 

11.468,IB 

J2.000,220 

12.9~1,260 

12.85~,6H 

14.101,144 

207 

1,669 

6,828 

2,869 

2,923 

2.102 

0,684 

0,767 

1,448 

I ,20~ 

4,629 

12,244 

26,916 

46 
70 

117 

181 
232 

'16 
424 

'" ". 
61.~ 

~86 

,OS 

796 

I.ono 
1.134 

1.301 

L9~0 

2.611 

2.8~8 

3.285 

3.651 

3.921 

4.114 

4.953 

1.022 

7.722 

8.862 

9.46~ 

10.514 

11,003 

J 1.627 

~00,742 

~H,436 

.'179,521 

397,9~7 

451,451 

452,509 

r.02,237 

545,489 

617,8M 

6~3,209 

6n,841 
914,987 

98~,800 

1,064,~31 

1.288,822 

U9~~Q27 

1.516,920 

1.790,011 

2.086,718 

2.~65,O!l7 

:2-543,919 

2.861,034 

2.948,55~ 

3.660,694 

4.112,8~9 

4.~70,1I17 

4.956~Q91l 

5.354,336 

6.227,424 

7.~06,709 

8.1!12,~57 

9.125,802 

9.921,1 '37 

10.703,133 

11.~80,81~ 

13.9~9,098 

16.955,~91 

111.461,461 

20.~30,173 

21,463,.220 

n.W5,260 

23.856,654 

25.728,144 



Continuación 

Año M" e DI MI D, D', M, M', 

A 6.290.177 1.900,415 14.190,592 12.114 26.~04.592 

S 7.20.'1,626 7.802,52 6 15.006,152 12.691 27.691,152 

o 6.901,154 8.3W.469 15.241,62.'1 1.'1.447 28.688,62.'1 

N 7.116,7.'17 8.4.'16.524 15.55.'1,261 -1.'1.981 29.5.'14,261 

D 9.590,117 9.422,719 19.Q¡2,896 15.517 .H.529,896 

1978 E 8.962.800 10.187 19.149,800 17.5!i5 .'16.704.800 

F 9.677 ,.'1.'14 11.307 20.984,334 20.1 00 41.084,.'1.'14 

M 1 L014.796 11.7.'18 22.752,796 19.140 42.492.796 

A 11.771,56.'1 12.655 24.B2,56.'1 20.451 44.68.'1,56.'1 

M 10.104,655 1.'1.077 2.'1.181,855 2.'1.718 46.699.855 

J 11.262,705 12.431 2.'1.69.'1,705 2-l. .9.'16 48.629.705 

J 10.778,54.'1 14.012.'1 25.201,54.'1 26.14.'1 51..'144,54.'1 

A 10.8.'12,906 1.'1.72.'1 24.555,906 28.714 5.'1..'129,906 

S 12..'149,2.'15 12.680 25.029,2.'15 .'11.482 56.511,2.'15 

o 12.067,567 14..'155 26.422,567 .'15 ..'110 61.1.'12,567 

N 12.164,485 14.~4 26.468,485 .'11.800 64.268.465 

o 16.382,045 15.272 .'11.654.045 .'19.049 70.70.'1.045 

1979 E 14.984 16.862 .'11.846 45.225 5.'1.275 77 .017 85.12t 

F 15.764 17.636 .'1.'1.400 46.954 56.196 80 ..'154 89.596 

M 17.171 17 ..'112 .'14.48.'1 48 ..'128 58.952 82.81 ¡ 9.'1.01.'15 

A 18.611 18.458 .'17269 47.9.'14 58.717 85.20.'1 95.986 

M 16.58.'1 19.416 .'I5_<J99 50.267 61.277 86.266 97.276 

J 18.056 17.940 .'I.~.996 52.965 65.0.'15 88.961 10l.0.'l1 

J 17.0.'17 22.0.'18 .'19.075 57.745 71.454 96.820 110.529 

A 18.0176 20.524 .'19.000 58 ..'198 72.517 97 ..'198 111.517 

S 19.120 21.9.'14 41.054 60.829 75.609 101.88.'1 116.66.'1 

o \8..'179 2.'1.678 42.057 64.084 79.505 106.141 ¡2U62 

N 20.0.'10 24.007 44.0~7 65.8.'16 82.581 109.87.'1 126.618 

o 25 ..'140 24.9.'10 50.270 67.447 84.0100 1)7.717 1M.670 

1980 E 22.5.'18 28.~50 50.888 72.953 92.084 12.'1.841 142.972 

F 24.92.'1 26.7.'10 51.65.'1 72.223 92.277 12.'1.876 14.'1.9.'10 

M 23.575 .'Il.501 55,()16 7!'i.874 96.799 1.'10.950 151.875 

A 27 ..'109 j.'l.451 60.760 75.519 97..'>25 t .'16.279 158.285 
M 26.475 3t.904 58..'179 16.472 99.178 1.'14.851 157.557 

J 25.554 .'12.0188 58.042 78..229 102.925 1.'16.271 IGO.<J67 

J 24.911 .'14.51.'1 59.424 82.591 110.485 142.015 169.909 

A 27.168 .'15.995 6.'1.)6.'1 85.489 115.2.'19 148.652 I 78.4{l2 

S 25.061 .'17.695 62.756 87.180 118.826 149.9.'16 181.582 

o 28.828 .'17.168 65.996 90.421 124.820 156.417 190.816 

N .'11.198 .'19.438 70.6.'16 89.041 124.1.'1.'1 159.677 194.769 

o .'16.082 42.l24 78.206 92.906 l.'lJ.4{l1 171.112 209.G07 

- 208



Contirnución 

Añ" Me. C V, M, [)~ 1)' ~ !\J 
1 

M'2 

1981 1': , 34.94~ 

35J>'N 

41.1I~, 1, 

40.932 

7(j.801 

76.5~,6 

IIJO!)63 

107 ..'128 

14~U::?r, 

J~6.434 

177.764 

J IIj.!l!H 

222 ..'i::?6 

232.990 

M 32.937 45.018 77.~.'"'" IJ~J..l9S 170.038 147.448 247.9!J3 

A 36.::60 41.794 78.054 1~3.H9 177.RZO 201.IlOS 2.~S.8H 

M % ...,f,.'1 42.::89 71l.649 I H.9·j8 IBZ.?.'i5 213.5117 11>[.404 

J .~3.134 41.i11 74.860 149.191 ~00.2·~3 224.05J 275.10.'1 

J .'14.679 .'I4.9011 (,9.587 161.054 216.15.'1 230.641 285.740 

A 33.119 1 41.1>16 7~.507 170.8 l.'l 22B.705 246.320 .'104.212 

S 35.070 37.901 72.971 11:1.41,.'\ "2'¡.67.~ 246.4.'14 .'I02.M6 

O 31'1.3% 3U.OOI 68.3:J7 177.9il') 119.(;71 246.246 298.008 

N .'IB ..'!72 3C1.674 72.04(; 179.'1;'7 22.~.9:'1 251 ..1-03 295.967 

O 4.1.6::11 31.597 7S.12.~ /89.671 226.64.1 264.896 301.868 

1982 , 41.7 24 37.819 79.50 219.846 237.964 299 ..'189 .'117 •.'">07 , 
4J)H;~) .'I8.! 61 80.030 226.475 21·1-.'113 .'106.505 3N.9H 

M 37.<'H2 395ii8 77.410 -¿2'1.923 247 ..~IJ1 .'107.333 .'124.914 

A 41.fdO ·H'.021 75JiC, 1 222Y,9 24lJ.5(j2 ~98.J90 316.21.'1 

M .39.:J 1 I :1.'").\7:, 74:11:6 22(; ..%0 2,\5.4:,7 300.872 319.9111 

J 3l).02~ :JO.O!;II 6'J.OB8 :!J 7",,/) 2:i1.8l.15 2116.64 ¡ 300.89~ 

J %.'-,j(j ~8.:11l~ b·I.S'!!'! nr,.!l~2 ~1O.0.'lti 290.8.'10 304.9.'\4 

,\ 3~.669 11.;)4 7 77.1d 1; nO.sG7 ~"H..s75 298.18j 312.131 

S :H.771 34.B07 6!J ..'i7fl 2:!~>.',IH; 239.349 295.1J84 '08.927 

O %.1;7·l ~o.or,.~ G6.728 2:f:1.H~ H7.:!H 300.17.'1 313.962 

N :H.4I1'J n.:,(,'l G8.0~1l 2:\~ .:>l" ~4~'.8H 300 •.~73 ~ 1~.902 

" 4~.701l '1,~.U1R /l0.74(; Z:H.G51 237.388 .'105.397 .'I18.eH 

1')83 E V'.GI7 57.712 I (J3.J:~!J 2U 1.6:,(, 211.:.42 304.985 314.871 

F 4/:1.'164 )9 :~9u 9G.4~4 137.7!H 1911.'158 284.248 294.712 

M 4li.l\til '1-4.758 9\.bl" 190.50) 198.702 282.(23 290 ..'121 

A 46571 4G.969 9:1540 184.8{i~ 1~13.21l2 278,4U.'I 286.1122 

M 12.(i:l:\ 49.RI)', R9.438 \82.0% ] 90.'~li 1 271.474 279.'199 

J 43.2-13 47.31 ¡ 9ll.S 50 1R~).<)56 19B.345 280.51(, 2811.905 

.1 +1-.793 43.124 87.917 18!1.795 1'18.'lGG 277.712 286.RR3 

A 42 ..~8g 46.000 885113 190.714 ]99.991 279.297 21\8.574 

S H.'J.~2 ·12.217 87.IG9 193.125 202.412 280.294 289.581 

O 44.129 48.4:;9 92.:;88 193.895 20.3.140 281;,48.'1 295.728 

N 44.910 4!>.54:; ~){) .t :>:> 190.520 199.984 2BO.97S 290.439 

O :,2.·DU :,0.6,,1 IO·I.Olil IR5.763 197.7% 288.8H 500.877 

19f14 , :,0.293 r,~.408 I05.7Ul 197 _~RR 210.554 30~.289 .'116.255 

F 54.1 :>~I 55.429 J09.5GIl 20~.931 218.fl75 .QI5.499 3211.44.'1 

M 51i.O~5 57.')(;3 116.018 207.076 220.577 32.'1.094 ~.'I6.595 , /:IO.S85 51.%2 112.547 1!19.08.1 212.205 .'111.630 321.752 

M 53.765 59.12l 112.1186 202.078 :!16.154 .314.964 .'I29.0f<l 

J 57.202 54.771 1/1.973 207,416 221.519 .'119.389 3.B.492 

J 52..'157 57.162 109.5HI 214.389 2:211.148 .'123.908 338.667 

A ',4.2.~S .~4.226 108,479 Z21.7f;¡! 240.112 330.247 348.591 



Omlinuación 

Año M.. e D, M, O, O', M, M', 

S 
o 
N 

° 

56510 
52.479 
54.078 
64.101 

57504 
52.783 
43.062 
51.435 

114.014 
105.262 
97.140 

115.536 

223.292 
236.201 
255.642 
256.871 

24U!4 
254.063 
274.049 
277.056 

SSU06 
341A,6S 

352.782 
372:"07 

S55.S28 
S59.325 
371.189 
392.592 

1985 E 

F 

M 
A 

M 
J 
J 
A 

60.416 
63.759 
69.346 
65.748 
66.993 
68.8S8 
61.646 
67.052 

61.641 
60.076 
52.860 
60.312 
56501 
55.367 
58.994 
51.506 

122.057 
123.836 
122.205 
126.060 
123.495 
124.225 
120.640 
118.5S9 

270.829 
287.437 
291.674 
!lO3.659 
322.988 
326.868 
361.641 
362.782 

290.788 
306.875 
310.471 
321.969 
341.278 
345.720 
381.290 
381.630 

392.886 
411.273 
413.879 
429.719 
446.483 
451.093 
482.381 
48U4¡ 

412.844 
4~.711 

432.677 
448.029 
464.773 
469.94!\ 
501.931 
500.188 

e 
O, 
M, 
O, 
O', 
M, 
M', 

Circulanl~ (d~finición nu~va). 

IXPÓlilOl ala yi'la privados (ddinición nu~va). 

Dinero privildo (d~finición nu~va). 

Depósitol a plazo privados (ddinición antigua). 

IXpósiLo. a pla7..o privado. (definición nur:va). 

MI + D2 
MI + D2 
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CAMBIO EN EL CIRCULANTE 
(e" millones d,' peso,!) 

e eene CADF c' 1)1 cene eeUF eDe CCBF 1)'
1 

m E 8,81 ') U,17,'! 8,997 13,UO! 0,178 0,040 12,863 

9,'10~ 0,%4 9,6(;6 14,06B 0,364 0,031 1.'1,735 

M" 10,745 0,156 10,901 14,216 0,15(, 0,034 14,094 

A 11,168 0,197 11,365 [4,079 0,197 0,007 13,889 

M II,H~ 0,182 11 ,6~4 15,276 0,182 0,012 15,082 

J 12,519 0,459 12,978 15,678 0,459 0,118 15,.'137 

J 12,618 0,060 12,678 16,168 0,060 0,127 16,235 

A UI,087 0,026 13,1 i:'\ 16,791 0,026 0,044 16,809 

S 15,543 0,069 I r.,612 16,808 0,069 0,06r. 16,804 

, o 20,042 0,053 20,09'> 16,%0 0,05.'1 2,161 18,468 

21,542 0,084 21,626 21,753 0,084 0,168 21,8.'17 
1) 28,23l 0,096 28,.'}27 2<;,880 0,096 0,09.'1 25,877 

n3 E 29,169 0,177 29,346 29,:,56 0,177 0,064 29,44.'1 

1 33,1.11 0,1.'10 33,261 32,'135 0,130 0,284 32,591 

M 37,039 0,163 37,202 sr;,1.~9 0,163 0,286 36,282 

A 39,339 0,1.32 .'19,-17 1 36,'; 75 0,1.32 1,044 37,487 

M 44,647 0,127 -B,77·1 '[2,420 0,127 0,474 42,767 

51,732 0,191 51,925 49,400 0,193 0,150 49,357J 
60,4.39 0,18') 60,628 ",8,591 0,189 0,158 58,560 

A 7U,9% 0,3.33 71,329 60,90') 0,333 0,491 61,067 

S 76,4'17 0,297 76,734 70,613 0,297 0,113 70,489 

J 

o 65,758 O,H~, 66,17:\ 97,:;38 0,415 0,185 97,108 

N 72,7% 0,%0 73,116 121,261 0,%0 0,535 121,436 

1) 95,656 0,611 9!i,267 154,S21 0,611 Or'l12 155,122 

m E 103,208 0,295 103,503 191,787 0,295 3 1,078 195,570 

1 119,n4 0,631 120,355 207,984 0,631 8 0,900 216,25.'1 

M 139,501 0,7,,5 140,259 225,625 0,755 10 1,523 2.'16,39.'1 

A 1.'15,246 6,.'150 141 ,596 243,154 6,3,,0 i4 2,614 2.~.'l,418 

M 156,1 7~J 1,7.'10 157,909 274,846 1,730 15 3,'124 291,440 

17!l,820 0,994 179,81 ,1 249,051 0,994 21 2,954 272,011J
 
J
 177,,,85 0,815 178,400 286,763 0,815 9,122 .'12.'1,070 

A 204,910 0,807 205,747 308,090 0,807 "23 8,011 338,294 

S 215,672 0,976 216,648 359,816 Or<J76 35 6,IH 400,0\4 

, o 241,307 0,476 241,783 343,H6 0,476 37 6,527 386,797 

268,347 0,814 269,161 35,'!,707 0,814 31 3,543 392,436 

1) 349,329 1,'1,,9 350,6S8 480,249 1,359 50 8,493 S37,383 

975 E '1,'!1,624 1,430 .'l86,0) I ';J(; l,4.30 3,176 SSl,746" F 406,032 0,(;22 40G,ti',4 541 0,622 43 4,H9 587,877 

M 438,599 1,018 119,617 664 1,018 G', 4,223 732,205 

A 47,'!,594 0,G96 479,2')0 6'>6 0,696 71 7,333 733,637 

M S04,819 1,660 ~>06,479 706 1,(¡60 63 11,101 778,441 

J 612,S" 1 4,1l6 616,667 7S.~ 4,116 104 4.460 857,344 

604,435 1,492 605,927 \.019 1,492 .'1!! 0,28'1 1.0S6,791J 



('.ontinu~cióll 

e eeBe CABF e' DI eCBe CCUF eBe eeBF o'1 

" 
S 
o , 
o 

1976 F, 

F 

" A 

" J 
J 
A 

S 
o 
N 

" 
1977 t: 

1 

", 
" J 
J 
A 

S 

o 
N 

o 

1978 E 
F 

M 
A 

M 

J 
J 

" 
S 

o 
N 

D 

717,305 
721,708 
924,129 

1.029,606 
1..'158,205 

1.470,874 
1.545,606 
1.570,942 
1.8.'18,757 
1.752,497 
1.986,.'126 
2,465.'i19 
2..'172,.'170 
2.661,252 
.'1.252,692 
3.129,86.'1 
4.480,.'1.'1.'1 

4,!lIUI2 
4,86.'1,064 
5.144,132 
5.860,594 
5.561,720 
5.678,534 
6.179,144 

6.274,592 
6.978,152 
6.885,62.'1 
7.057,261 
9.3.'19,896 

8.938,581 
9.655,408 

10.937,794 
11.767,292 
10.074,4% 
11.192,305 
10.7i3,01[ 
10.83[,25fi 

12 ..'140,6:'\7 
12.059,120 

1::.148.860 
Ifi ..~l'l~.2!l7 

1,484 
2,.555 
0,924 
I4,25~ 

16,1.'19 

2,69.'1 
1,.577 
4,821 
9,850 
2,.'145 
4,678 
1,08.'1 
8,.'150 
7,922 

10,174 
4,186 

491,2.'14 

Il4,425 
.'15,250 
88,701 
22,130 
10,770 
84,.'188 
15,263 
15,585 

225,474 
1S,5.'11 
59,476 

250,281 

29,219 
27,9 26 
84,002 
18,271 
39,419 
80.400 
16.512 
1.'1,650 
21,598 
22,441 
30,625 
12,748 

718,789 
724,263 
925,05.'1 

1.04.'1,861 
1,.'174,344 

1,47.'1.'i67 
LH7,I83 
1~75,763 

1.848,607 
1.754,842 
1.991,004 
2,466,602 
2,380,720 
2.669,174 
.'1.262,866 
.'1,1.'14,049 

4.971.'i67 

4.652,9.'17 
4.898,.'114 
5.232,8.'13 

5.882,724 
5.572,490 
5.762,922 
6.794,407 
6.290,117 
7.203,626 
6.901,154 
7.116,737 
9.590,177 

S 8.96.'1 
6 9.677 

7 11.015 
8 11.178 
9 10.105 

10 11.26.'1 
11 10.779 

" 10.8.'1.'1 

" 12.349 
14 12.068 
15 12.164 
16 [6.:~82 

984 
1.236 
1.252 

1.217 
1.605 

1.7.'15 
1.570 
2,101 
2.062 
2.251 
2.47.'1 
Vi .'14 
.'1,172 

3.057 
2.175 
.'1.158 
4.094 

4.592 
5..'192 

5.780 
5..'140 
6.729 
6.494 
6.548 
7.094 
7.077 

7.227 
1.602 
8.965 

9.470 
10.686 
11.499 
11.976 
12.496 
11.680 
12.652 
12.801 
11.058 
13.486 
13.711 
13.822 

1,484 
2,555 
0,924 

14,225 
16,1.'19 

2,69.'1 

1.'i77 
4,821 
9,850 
2,.'145 
4,678 
1,08.'1 
8,350 
7,922 

10,174 
4,186 

491,2:H 

114,425 
35,250 
88,701 
22,1.'10 
10,770 
84,.'188 

15,26.'1 
15,585 

225,474 

15,531 
59,476 

250,281 

29 

28 
84 
18 

"80 
17 

i4 

"22 

" " 

112 

"50 
92 

67 

84 
168 

70 
86 

181 
144 
244

",
'09 
614 

'" 181 

369 
2" 
"1 
3" 
298 

'"308 
379 
516 
425 
459 
449 

626 
558 

"O 
652 
5\10 
486 

1.021 
!l2(; 

!l88 

fl5!1 

574 
1.196 

9,782 
2.21 J 

21.905 
2.'1,947 
.'15,489 

26,985 
87,211 
81,056 
60,579 
92,927 
92,.'18.'1 

100,8.'18 

16.'1,4.'12 
248,905 
140,441 
6.'11,952 
230,765 

24.'1,879 
193,397 
313,041 
460,626 
342,540 
.'145,100 
466 

4" 
"5 
704 
435 

2" 

167 
144 

52 

110 

'" 42.'1 
851 
100 

7~>2 

I .~.~ 

159 
~8~ 

l.104,:l!I8 
1.258,656 
1.32·l,981 
1.318,692 
1.691,.'150 

1.843,:l!I2 
1.82.'1,6.'14 
2.247,235 
2.198,729 
2,522,582 
2.704,705 
2.877,755 

.'1.460,082 

.'1.606,985 

.'1,519,267 
4.1.'12,766 
4.014.'i.'l1 

5.280,454 
5.841.147 
6.235.540 
6.1J7,oP.l6 
7.358,770 
7.090,71% 
nOG,m 
7.900,415 
7.802.'i26 
8.."'0,469 
8.436.'i2~ 

9.422,719 

47 [0.187 

" 11.507 
159 ( 1.7.'18 
65 12.655 
72 1.'1.077 
lA 12.4~1 

" [4.423 

" 13.723 
96 12.680 

103 14.355 
109 14..'104 
116 15.272 
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e,mliouaej"o 

e ceBe CABF C' ceBe ceUF CBC CCBF O',",
 

1979 E 14.~87 , 
" 14.984 16.135 9 776 99 '" 16.86: 

f 15.741 " " 15.764 17.018 " 662 114 12'3 17.631 

M 11.1611 15 12 17.171 15.801 15 7 J.~ 1.013 200 J 1.31: 

A 18.81:1 " 15 18.811 17 ..%7 15 646 648 180 18,45l 

M 16.~9'2 9 18 16.583 18.695 9 178 104 151 19,4Jl 

J 18.0ÓI 10 15 18.056 17.350 10 600 181 181 17.94( 

J 16.99.~ 62 20 17.037 20.117 62 I.:no 954 241 22M! 

A 18,464 S2 20 18.476 19,463 " 1.J88 I~O 245 20.521 

S 19.142 12 " 19.120 21.107 12 907 273 341 21.93, 

o 18.396 10 " 18.:)79 21.499 10 1.384 1.140 335 23.67~ 

N 20.081 " 64 20.030 '22.694 " 1.298 370 342 24.001 

o 2Vl93 500 "~ 25.340 '2'2.HIO 50U 2.747 384 481 24.93CJ 

19M E 22.561 57 80 22538 27.474 57 Ll04 286 457 28.3.'i( 

F 24.913 60 50 24.!:l23 25.989 60 888 314 401 26.7& 

M 23.597 57 2~575 30.816 960 270 510 31.501 

A 26.685 684" 60 :.'7.309 31584 684" 2.884 198 5SI 33.451 

M 26.177 63 f\c, :.>6.415 30.411 1.846 146 4S6 31.904 

25.575 78 25.554 31.SS3 " 78 1.699 186 652 32.488 

J 24.916 114 1" " 2·L911 33.309 114 1.903 66 651 34.51~ 

A 27.18!J 110 DI 27.168 3~.2% 110 1.488 69 688 35.99~ 

S 25.158 89 25.061 3'2.564 89 1.845 4.164 1l<I9 37.695 

J 

'"
 o 28.995 17 185 28.828 35.660 1.886 37·1 735 37.16ll"
 N 31.341 16 159 31.198 38.128 16 2.069 19 762 39.438 

o 35.625 m 12'6 .%.082 40.902 583 2.903 26 1.124 42.124 

1) C; Ci"ul~nte (ddiniejim aoLigua).
 

~) CCBe: C".,ola corrieote del .""tor privado eo el nanco CeoLral.
 

_~) (:,\BF; CIja de soeiedade. fioaocier..., y haocos fomenLo.
 

4) (1+2--3)C': Circulante (definieioo nueva).
77 

!i) DI; Ikpu.ito. en cuenLa. corrkoLe del .eCtor privado no financiero (definicióo aotig ..... ).
 

6) LUlC: Lu<,nu eurriente <lel ,eetur pri,,-iIi.lo en el naneo O~ntral.
 

7) CC'UF: (".anie euenla un;"a fis(,al.
 

8) ene C~oj,· '"" el B~neu Cenlru.
 

( 9) CCB~, C"~nta corriente <le socierlades financieras y ban=. de fom..n!" en banco" <·omerciak~. 

(lO) = (5-~+7 HI--9) Dí' Dep.....ilOs <'n euenLa wlTÍenle (ddinición n"eva). 
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NUEVAS PARTIDAS EN LA DEFINICION AcruAL DE DEPOSITOS A PLAZO 
(en millones de pesoJ} 

Del. f. DBFI DlBC DIBE DY 

1981 E 26.9~1 18.~5 7 ,<6 O 44.762 
F 30.217 19.2'1 '" O '9.106 
M .'1.M2 18.988 '" O 505'~ 

A 36.963 18.39' 1.286 O 5'.071 
M 29.715 18.H.'i '" O H.811 

J 31.611 21.1'3 1.702 O 51.052 

J 33.713 23.092 1.706 O 55.099 
A 36.365 23.283 1.756 O 57.892 
S 3• .596 23.912 2.296 O ~6.212 

O 28.4'2 2UH 921 O .'>1.162 
N 22.350 23.0M '" '" ....564 
D 17.787 20.218 '" '" 36.972 

1982 E 18.'79 " '" O 18.118 
F 19.778 " 1.375 O 18."'8 
M 19.344 " 1.797 O 17..581 
A 19.378 91 1.386 O 18.023 
M 19.6'7 " '91 O 19.0'6 
J 1'.786 17 '" O 1'.H6 

J H.267 l' 179 O H.IM 
A H.292 17 961 O 13.H8 
S 1'.186 l' '" O 13.M3 
O I'.OH " '" 16 13.789 
N 
D 

13.928 
13.170 " " '" ,.. 61 

99 
13.329 
12.737 

1983 E 10.289 169 2S' 9.886 
F 10.721 1" 97 10AM 
M 8.528 '" lOS 8.198 
A 8.831 '" 115 8.'19 
M 8.655 187 " 8.'2~ 

J 
J 

9.379 
9.996 

298 
170 

'92 
'" 

8.3&9 
9.111 

A 10.273 '" '" 9.277 
S 10.686 '" 912 9.287 
O 10.829 762 822 9.N5 
N 11.239 909 866 9.'M 
D 1!\.219 '" "1 12.033 

1984 E lJ.7H '" '" 12.966 
F 

M 
13.977 
HA62 

'69
'47 '" '" 

12.944 
13.501 

A 14.632 '" '" 13AH 
M 15.396 '" '66 ".076 
J 16.003 1.428 '" ".IOS 
J 16.281 1.210 '" 14.759 
A 18.358 " O 18.344 
S 18.169 '" O 18.022 
O 17.958 " O 17 .862 
N 18.490 " O 18.407 
D 20.620 '" O 20.185 
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Contínuación 

DeL F. llllFl DIBC DlBE. OT 

198!'> , , 2(1.Y 15 
~0.878 

R.SI 
1.~90 

105 
50 

19.9S9 
19.4.'18 

M Z1.225 2.11)0 _~::R 18.797 
A 22.020 .'1 ..'17.'1 m 18 ..'IJO 
M 22.4H .'1.975 20' 18.290 

J 22.li.'l6 3.784 o 18.852 

J 22.957 .'I.40B o 19.549 
A 22.718 5.870 o 18.R48 
S 3.324 

Jkf. f.: Depo,itus a plun dt financieru.
 
DBFI: Dep"'itm a plazo en bancol de ["mento e Ificoop.
 
UIBC DepósitOl inlcrfinanejens de financieras y bancus ue fomenlo en banco< comerci<l1e•.
 
D1BE, Depósito. ioterfilu.neicn. de finallCitta5 y bancos de [omemo en Banco del t.tado.
 
DT, Diferencia en la ddinit"ión de depó";tol. pbzo 5= (l +2-3---4).
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RELACION ENTRE SALOO EN BALANZA DE PAGOS Y VARIACION 
EN ACTIVOS INTERNACIONALES NETOS 

(en millones de dólo,.t'S) 

S8P AC liTen. ASO liTen A 'OA ., "IN 

1981 E 
F 
M 100,4 46,8 5~,6 -4" 97,1 -1,1 -204-,7 """,7 
A 
M 

J 37,8 230,4 -192,6 -179,2 -13,4 -1,0 -288.9 274-,.5 

J 
A 
S 17!l.9 44,6 129,!l --271J 156,5 0,_ 15,6 141,1 
O 
N 
O -245,2 ". -288,7 -55,2 -235,5 1,_ 6<l,' -294-,3 

1982 E 
F 
M -111.9 85,8 -j97,7 ---6!l,1 -U4-,6 -<l,8 ~7 ,7 -173,1 
A 

M 

J -165,4 '" -258,6 -76,8 -181 )1 -1,5 91,8 -Z75,1 

J 
A 
S -670,7 -27.1 -64-3,6 lO' ---654-,4 -<l,' 89,1 -74!l)l 
O 
N 
O -218,9 -121,0 -97,9 124-,2 -222,1 'O 9 1,1 -512,2 

1983 E -650,1 -5,0 ---625,1 -7,4 ---617,7 O -52.9 -564)1 
F -212,2 O~ -21 !l,1 -26,!I -186,8 O 46,8 -233,6 
M -2~7,4 -75,6 -161,8 56,0 -197)1 O -1,4 -196,4
A -62,4 '9> -91.9 -13,3 -78,6 O -55,7 -24,9 
M 4-8,1 15,3 ~2,8 -2QO 52,8 O 144,2 -91,4

J 47,7 22,6 25,1 -23,4 4-8,5 -<l,7 98,2 -50,4

J 44,2 -l> 47,7 -2,6 50,~ -<l' 98,6 -4" 
A 87,8 -H,2 111,0 -U 112,8 -<l, 2!l4-,5 -121,7 
S 222,0 42,7 179,!I -7,1 186,4 O !l28.9 -142,.5 
O 
N 

57,7 
57,6 

-5,4

'0 
6!1,1 
5!1,6 

l> 
-8, 

59,6 
62,1 

O,, 
-<l,_ 

198,3 
111,5 

-1!l8,.5-49, 
O !l6,1 11,6 24-,5 -1!l,1 57,6 O !l89,2 -!l5I,6 

1984 E 8' 1,6 6~ -8) 15,1 -<l,_ -225,1 259)1 
F 

M 
A 
M 

J 
J 
A 
S 

29,8 
6,8 

-1,1 
-86,!l 
l4-!l,7 

-1I5,!l 
44,2 
42,7 

7,6 
-,~ 

-16,2 
-1 !l,! 
-8' 
14,1 

> 21,7 
1,1 

22,2 
12,7 
15 ,1 

-75,2 
152,5 

-129,4
22,5 
!l5,6 

-1,1

',
6> 
7,6-'.-8,4 

-171J 
-¡!I,!I 

2!l,5 
7,_ 
8,6 

-80,8 
156,0 

-121,D

".... 

O,, 
O 
O 

-<l,' 
-O, 
-<l,_ 
O) 

-<l,7 

547,!I 
176,.5 
116,4
32,1 

162,0 
,,~ 

142,4 
54,2 

-~2~,7 

-169,1 
-107,8 
-II!I,!I 

-6> 
-205,3 
-102,7 

-6,0 
O -80,1 1O~ -91,0 -10,4 --80,6 O,, 280,1 -560,.5 
N -~9,O -8,1 -50.9 6~ -!l7,8 -<l,6 7,' -45,6 
D 6M -26)1 90,2 1,7 88> O,, 155,5 -66,8 
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Colllinua.ción 

SB' AC ,'l.T..n tlSO liTen A tia." M' tlAL"I 

1985 E -145,7 36~ ·-IB2,2 -9.6 -172,6 -0,4 7B,9 -251 S 
F 

M 
A 

-IOB,5 
-12,6 

-174,3 

21'".-1 ,_~ 

--130,4 
---49,5 

-173,0 

- 21 ,0 
-22,0 

-7,7 

-109,4 
-27 ,5 
165,3 

-0,7 
O,, 
0,6 

--59,7 
13.2 
.H,S 

-50,4 
---40,3 

-199,5 
M 21,4 17,6 9,8 I1 ,7 -1' O 8,5 -10,4 

J -J.~O,9 -30,9 -100,0 8,' -108,5 0,1 17,4 -125,8 

SBP: S.ldo bilJ¡nza d.. palO'. 
i\C: Ajusu: por COnl'llpilnidl.l monelizllción!dcsmon..tizllción oru, ""igtlación/cil.llc~l~ciónDE(; ,. re

va.lorización. 
tiT..n:	 Variacirm de lellencills de rcscI'O'a •. 

Fueme: l} BalanQ de PaKos de Chile, lbuco (A,ntral de Chile; 2) Inform .. tcnnómiw y (i 

nanciero. Balleo Central de Chile. 
I\SO	 Variación sobreprecio oro. 

Fuenu: Ger ..nciil de ESludios Banco Genlral de Dlile. 
tlT("O A; Variacion d<'- tenencias ajustadu (con oro a pn:cio [¡jo). 
t>OA, Variacirín d .. otros activos imernaciollilles. 
I'lP: Varjación de pasivos de cono y mediano pl..,_o. 

Fuente: Bol.... in memual, Blneo Centra! de Chile. 
tlAIN: Variacion d .. aclivo. internacionales nelos. 

Definiciones: 

SBP -	 AC= tiTen 

tiTen -liSO= tlTenA 

,'\1 ..n A + COA- óP= tlAIN. 

~,u~"ntoc¡6a • InformaciOll 
BIBLIO!" -0\ CENTR l 

_. C. Ecc '0 "JS y drninidrat 

Universidad de Chil. 



ACTIVOS INTERNACIONALES NETOS EN OOLARES 

(millotl~$ d~ dólarl!$) 

Dil. valor Dif. valor 
,IN oro TC AJN om TC 

1960 E 1,049 M -170,8 1,8~5 

F 1,049 J -170,.3 1,842 
1,049 -176,6 1,862J," 1,049 A -184,7 1,890 

1,049 S -180,9 1 ,9~1 

J " 1.049 O -182,9 1,971 

J 1,049 N -187,:2 2,Q25 , 1,049 O -185,0 2,146 

S 1,049 
O 1,049 ¡9" E -199,9 2,296 

N 1,049 F -206,0 2,296 

O 1,049 -209,6 2,296 

A " -196,7 2,~46 

1961 E 1,049 -20~,8 2,~46" F 1,049 -166,:2 2,~46J 
M 1,049 J -185.0 2,~46 ,A 1,049 -176,4 2,.546 

1,049 S -165,3 2,392 

J " 1,049 O -175,7 2,500 

J , 1,049 N -189,9 2,500 
1,049 O -164,5 2,700 

S 1,049 
O 1,049 1965 E -181,8 2,850 

N 1,049 F -179,3 2,850 
O 1,049 -161,0 2,973 ," -174,6 2,975 

1962 E 1.049 " -172,1 3,031 
F 1,049 J -141,7 3,100 

1,049 J -165,1 3,160 ," 1,049 , -171 ,9 3,216 
1,049 S -146,:2 3,368 

J " 1.049 O -158,0 3,398 

J 1,049 N --172,1 5,436 

A 1,049 O -l24,3 5,400 

S 1,049 

O 1,399 1966 E 3,535 

N l,4!lO F 3,610 

O -155,' 1.625 5,700", 3,770 

1963 E -171,6 1,800 Id ,.60 
F -177 ,6 1,80!I J ,.60 

-174,6 1,810 J 4,020 ," -1!11,9 1,816 A 4,100 
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ConlinUIÓón 

Di!, valor Dif. valor 

AIN 0<0 TC AlN 0<0 TC 

S 4,J60 1970 E :n 7.l 10,26 
O -112,4 4,240 F 249,2 10,61 
N -122,2 4,300 M 261,7 ll,O 1 
D -48,0 4,360 A 286,8 11,21 

M 339,2: ll,61 

1967 ,. -69,7 4,450 J "'.'l,4 11,81 
F -64,4 4,550 J .'lH,7 12,01 
M -48,8 4,640 A 326,7 12,21 
A -55,4 4,740 S .'l89,7 J2,21 
M -6.'l,1 4,840 O .'l44,7 ( 2,21 

J -69,5 4,930 N .'l41,7 12,21 

J -95,6 5,030 D .'l.'2,7 12,21 
A -105,2 "'" S -95,0 5,330 1971 E 3M·,4 12,21 

O -113,0 5,550 F 294,9 12,21 

N -118,3 5,700 M 277 ,3 12,21 
D -75,0 5,790 A 267.0 12,2J 

M 250,1 12,21 
19611 E -97,8 6,00 J 237,5 12,21 

F -91,3 6JO J 207,5 12,21 
M -70,7 6,!!6 A 197,8 12,21 
A -70,7 6>2 S 160' 12,21 
M -68,7 6,65 O 153,4 12,21 

J -56,2 6,1\0 N 154,1 12,21 

J -47,3 O 89,0 15,1106" 
A -32,5 7,10 

S -28,2 7,23 1972 E 84,!! 15,80 
O -18,9 7,.'l8 F 69,1 15,80 
N 7'1 M 41,6 15,80-9' 
O 41,6 7,65 A 22,6 15,80 

M 17 P 15.80 
1969 E 27,4 790 J -.'11,8 15,80 

F .'12,2 8,0.'1 J -M,5 15,80 
M 4S,.'l S,29 A -77 ,2 25,00 
A S -65,2 25,0059' ." 
M 79,1 S,8!! O -229,9 25,00 

J S!I,3 9,11 N -26.'1,8 25,00 

J 97,6 9,.'l7 D -261 !J 25,00 
A 10.'l,5 "1 
S 119,7 9,71 197.'1 E -290,S 2:5,00 
O 1.'15,2 ,.0 F -.'l00,1 25,00 
N 166,1 ,.. M -.'l!l5,9 25,00 
D 211,4 996 A -.'l49!ií 25,00 



Conlinuaciól'l 

Dír. valor Dif. valor 

AIN Te AIN oro TC 

M -352,1 25,00 S -519,8 H,70 

J -358,8 25,00 O --486.!1 15,61 

J -386,2 29,00 N --467,8 16,59 
A --427,8 74,00 O -525,0 17,42 

S --417,1 85,00 
O -46~,1 280.00 1~77 E -485,5 18,48 
N -422,6 290,00 F -462,8 19,58 
D -441,5 - 560.00 M --4Il,O 18,40 

19B , -415,5 '" (Eo) 
A 

M 
-.H 1,9 
-278,9 

18,97 
19,82 

F -577 ,8 "" J -!I17,1 20,59 
M -289,0 m J -!I55,!l 21,29 
A -504,7 '"0 A -360,2 25,44 

M -178,6 '60 S -566,1 24,25 

J -186,9 760 O _594,6 25,16 

J -210,8 '60 N -400,8 26,17 
A -195,6 9>0 D -573,4 27,96 

S -208,6 1.100 
O -!l00,0 1.125 1978 E -415,8 28,76 
N -455,6 1.450 F -246.0 29,48 
D -564,6 1.870 M --176,2 SO,22 

A -94,7 ""38 
1975 E _615,4 2.BO M -106,4 51,60 

F -658,2 2.320 J -147,0 52,06 
M -719,8 5,250 J -172,6 52,54 

A -728,4 5.800 A -124,9 52,89 

M -778,4 4.500 S -51,6 35,21 

J -828,9 5.000 O -25,1 55,46 

J - 80 5,4 5,700 N -16,4 55,7l 
A _857,0 '000 D 88,1 59,95 

S -850,4 6,40 (S) 
O -850,6 7,10 1979 E 114,8 209,5 54,46 
N -792,2 7,80 F 178,5 212,2 54,98 
D -851,9 '"0 M 299,5 215,6 55,50 

A 360. 245,1 36,05 
1976 E -815,7 10,00 M 285,5 241,9 36,47 

F -767,2 10,50 J 527,0 247,6 56,90 

M -705,5 11,15 J 417,!i 284,6 59,00 

A --657,6 1l,80 A 556,2 285,9 !19 ,00 
M -562,6 15,00 S 660,7 290,0 59,00 

J -580,8 12,50 O 671,9 355,0 39,00 

J -509,5 1!l,12 N 717,5 565,8 59 ,00 , -481,!i 15,92 D 865,1 375,2 59,00 



Cnnlinuacion 

(Jif. valor Oír. ulor 

AL"" "'0 Te AlN "'" Te 

1981] ,., 910,8 

997,9 

[,35,7 

.~31 ,~ 

.~9,00 

39.00 

I'H13 e 
I 

607,8 

374,2 

~76,2 

549,9 

75,08 

80,04 

M 1.2~4 .5 505,k 39,00 M 177 ,8 585,9 73,26 

A J .469,2 827,9 ~9,OO A 15.'1.0 572,6 H,27 

M 1,509,4 844.5 19,Ol) M bl_~ 55~,6 76,15 

J 1,646,4 866.LJ 39,00 J I J .J .~29,2 77 ,62 

J J .7Ij{),:I 758,6 39,00 .1 -37 ,~ 526,6 78,80 , 1.90 L,8 757,3 39,00 A - 159,1 524,8 80,32 

S :lJ):l6,5 761,5 39,00 S -!OI,6 517,7 82,29 

o , l.Y%,O 

2.112,8 

907,2 

891,2 

.'19,00 

.'19,00 

o 
N 

-440,1 

-489 r9 
.'i 21,2 

512,7 

84,18 

86,25 

D 2.2;'4,8 891,4 39.00 D -841,5 499.6 87,51 

1~) ~ 1 e 2.35.~,6 867.8 39,00 IY84 e -601.7 491,4 88,01 ,.. 2.471,1 8,',1.',5 :J9,00 F -925,4 490,3 88,20 

M 2,55',,:; fin ,:1 39,00 :>1 -1.0945 4%,6 88,22 

A 2,959,r, ij99,5 39,00 A -1.202,3 502,1 89,27 

M 2.985,7 6 JS,5 3~,00 M J .315,6 509,7 90,74 

J 2.830,0 6ti8,í 39,00 .1 -1.322,1 !l06,:? 91,47 

J 2.831,3 627 ,~ 39,00 .1 -1 ..~27,4 497,8 92,29 

A 2.95,~,8 631,9 39,00 A -1.6.'10,J 480,8 92,96 

S 2.971 ,1 641,7 39,00 S -\ .63ó.l 467,5 115,25 

o , 2.~,~5,2 

2.729,.'\ 

572,2 

58R,8 

S~) ,00 

3:1,00 

o 
N 

-1.996,6 

-2.042,2 

4[,7,1 

4Ó4,O 

117,59 

121,77 

D 2.676,~ 588,5 39,00 D --2.109,1> .J6:'>,7 128,29 

1982 e 2 ..~46}1 57.'\,7 39,00 1985 E -2..%0,9 456,1 129,57 

F :L~16,.5 54(>,5 ,~9,00 f -2.411,4 435,1 143,51 

M 2_5(j3,7 525,4 39,00 M -2.451,6 41.3,1 147,O~ 

A 2.324,6 485,3 39,00 A -2.651,1 405,4 I50,55 

M 2.360,9 468,5 39,00 M -2.661.5 417,1 153,76 

.1 2.228,6 448,6 46,46 .1 -2.787,3 425,6 156,15 

J 1.942,8 440,,~ 46,84 .1 -2.984,9 Ü2,7 175,21 

A 1.819,2 443,,~ 58,~1 A -.'1.086,1 428,9 1 i7 ,46 

S 1.484,9 45':1,4 (;7,23 S 4.'\6,4 

o 1.211,6 51 ~,4 67,34 o 440,7 

N 890,~ ~~ 7,9 70,57 N 

D 1.172,6 5~3,G 73,57 D 

AI:\; .\(liV(l¡ ioter"acionales ndos.
 

Dir.ord: lJiferencia cnla vaiori7,a<'ió" del ,)l'O (,,,!>rel'rccio oro)_
 

Te. Tipd de cambio bancario a fine< ,k m.,.
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